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TRANSKRYPT ODCINKA

Apple, NVIDIA, inwestowanie i bieganie - co je taczy?

Partnerem tego odcinka podcastu jest Finax — robo-doradca inwestycyjny, dzieki
ktéremu swoja pasje do technologii mozesz takze ulokowac¢ w OIPE, dbajac
0 swojg europejskg emeryture. (wspotpraca ptatna)

Przedstawione tresci nie stanowig porady inwestycyjnej. Ryzyko podjetych przez
siebie dziatan w zakresie inwestowania bierzecie na siebie. Pamietajcie
— inwestowanie jest proste, ale nie jest tatwe i wigze sie z ryzykiem.

[MUZYKA]

Tu Krzysztof Kofacz, a ty stuchasz wfasnie podcastu, ,,Bo czemu nie?”.
Ustyszysz w nim o technologiach, ktore nas otaczajg i nas w tych
technologiach zanurzonych. Sprawdzam, pytam i podpowiadam jak korzystac¢
z nich tak, aby to one stuzyly nam, a nie my im.

Prosze, zostaw opinie na Apple Podcasts lub na Spotify. Twoj gtos ma znaczenie!

Zaczynamy.

[MUZYKA CICHNIE]

[KRZYSZTOF] Czotem, Moi Drodzy! Witam Was serdecznie w kolejnym odcinku,
ktéry taczy tym razem Swiaty technologii i Swiaty nas, zwyktych ludzi, zyjacych w jej
otoczeniu, co by nie powiedzie¢, w czasach, w ktérych ta technologia jest obecna
niemalze wszedzie. W tym podcascie od zawsze staram sie méwic¢ o tym, jak z niej
korzysta¢ madrze, czyli tak, zeby stuzyta nam, a nie my jej. | dzisiaj, juz po tych
technologicznych jesiennych premierach, bo raczej wszystkie mamy juz za soba,
postanowitem wzigé na tapet temat, ktory wiasnie, z jednej strony, bedzie
wymierzony w dtugofalowy horyzont, mdj horyzont, bo ja jestem cztowiekiem
mierzgcym na dtugi dystans. Z drugiej strony, potgczy Swiat technologii z, no
witasnie, tym trzecim ogniwem, czyli finansowa przyszioscia. | nie, to nie bedzie
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kolejny odcinek o tym, jak algorytmy majg za was inwestowac, a przynajmniej nie
tylko. Dlatego, ze algorytmy to jedno, ale tak naprawde wszystko zaczyna sie
w gtowach, w naszych gtowach.

Dlatego zaczynamy nowag serie, w sam raz na ostatni kwartat roku, w ktorej
wspolnie z zatoga robo-doradcy Finax, ktéry po raz kolejny zgodzit sie byc¢
partnerem tego podcastu i go wesprzeé, postaramy sie wam przede wszystkim
wyjasnic, co kryje sie za raportami publikowanymi przez takie dobrze znane nam
wszystkim tutaj firmy, jak Apple, Meta, NVIDIA? Jak Waszg pasje do
technologicznych spoétek wiasnie oraz gadzetdéw w kontek$cie posiadanej juz przez
was, przez ciebie, drogi Stuchaczu, droga Stuchaczko, wiedzy, mozna wykorzystaé
do inwestowania lub zadbania o swojg finansowg przysztosc.

Zanim zaczniemy i przedstawie wam mojego dzisiejszego goscia w pierwszym
odcinku tej serii, pozwolcie, ze przypomne tylko jeszcze, ze wszelkie linki do osob,
rzeczy, narzedzi i tak dalej, promocji, ktére padng w tym odcinku, znajdziecie w jego
opisie i pod adresem boczemunie.pl/416. Tam takze zapiszecie sie na mdj
okototechnologiczny newsletter, ktory wysytam niezmiennie w sobote o poranku

i w ktérym ten aspekt ludzki na pewno jest fundamentem. Sprawdz, moze to co$
dla ciebie.

A moim i waszym gosciem po raz kolejny w tym podcascie, w tym eterze, jest
Przemek Barankiewicz z Finaxa. Czes$¢, Przemek!

[PRZEMEK] Czes$¢ Krzysiu, witam wszystkich!

[KRZYSZTOF] Byte$ juz gosciem i pewnie cze$¢ z moich Stuchaczy, mysle, ze
znaczna, zdaje sobie z tego sprawe, ze w tym podcascie juz bytes. Ale od tamtych
odcinkdédw sporo w ogdle przybyto tez nowych oséb. To moge byc¢ tylko z tego
dumny i bardzo serdecznie Was z tego miejsca pozdrawiam! Zresztg jestem

i bardzo sie ciesze, ze tutaj jestescie. Wiec na poczatek chciatbym, zebys
przypomniat, jak zaczeta sie w ogole twoja przygoda z finansami osobistymi, tymi
takimi swiadomymi, czym ty sie zajmujesz na co dzien w Finaxie, no i nie mozemy
nie powiedzie¢ krétko, czym ten Finax jest.

[PRZEMEK] Jasne. Ja zaczatem troche inaczej niz wiekszo$¢ ludzi w branzy
inwestycyjnej. Czyli zaczatem od studidw ekonomicznych, co wcale nie jest takim
teraz standardem. Konczytem Akademie Ekonomiczng. Jeszcze wtedy Akademie
Ekonomiczng w Krakowie w roku 2000, akurat w momencie, jak pekata banka
internetowa na NASDAQ i zaczynato sie duze bezrobocie na polskim rynku. Wiec
poszedtem troche inng droga niz wszyscy moi koledzy. Nie poszedtem do finanséw
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sensu stricto, tylko zawsze ciekawit mnie swiat i lubitem bardzo pisa¢, duzo bardziej
niz méwi¢. Takze bardzo przepraszam, przepraszam za rdzne swoje
niedociggniecia, ale generalnie poszedtem w dziennikarstwo. Zaczatem pracowac

w Pulsie Biznesu i przez 18 lat bytem zwigzany z mediami, poczatkowo wtasnie Puls
Biznesu, potem Bankier.pl, ktéorym kierowatem. Zawsze w tej pracy szukatem takiej
swojej misji, zeby dzieli¢ sie jakimi$s swoimi doswiadczeniami i tg swojg wiedzag
inwestycyjng z normalnymi ludZzmi, bo ci bogaci, ci bardziej wyksztatceni, zawsze
majg ten komfort, ze ta wiedza do nich duzo fatwiej dociera albo stac¢ ich na to,
zeby jakiegos fajnego eksperta, doradce zatrudnic. A ci zwykli Kowalscy, ktérzy sg
taka solg ziemi inwestycyjnej, oni zawsze borykali sie w przesztosci z dostepem do
tej wiedzy ekonomicznej, wiec sprébowatem to jakos tam przez swojg prace

w mediach zmieni¢. Teraz z tg wiedzg jest duzo tatwiej, bo ta wiedza jest teraz
wszedzie i w ogdle dziekuje, ze zaprosites mnie do tego programu, bo to tez
pokazuje, ze pewnie 15-20 lat temu takie media technologiczne nie pisaty

o inwestowaniu i szerzenie tej wiedzy ekonomicznej byto bardzo mocno zawezone
do niektérych grup. Przez to wydawato sie, ze to jest takie trudne, skomplikowane,
dlatego tez musi duzo kosztowag, nie jest dla kazdego. Wiec ludzie generalnie

w Polsce nie inwestowali. Teraz inwestujg troche wiecej, ale to ciggle jest niewiele.

| to prébuje zmienié.

Probowatem to zmienié jako dziennikarz, teraz prébuje zmieni¢ jako Finax, no bo po
tym okresie pracy w redakciji stwierdzitem, ze fajna byta ta praca w dziennikarstwie,
ale koncentrowata sie gtéwnie na krytykowaniu i kopaniu tych réznych instytuciji
finansowych, ktére, wiadomo, réznie lubimy z zewnatrz, zwtaszcza jak wyniki sg
rozne od naszych oczekiwan, bo koszty sg wysokie. No i tak, ktoregos dnia
wstatem i méwie — No dobra, Przemo, zréb co$ konstruktywnego, bo krytykowaé to
kazdy potrafi, a od tego wiedzy ani dobrobytu w narodzie nie przybedzie. Wiec
akurat trafit sie wtedy robo-doradca Finax, ktéry pochodzi ze Stowacji — to tez,
jakby, nie jest takim oczywistym kierunkiem dla kogos, kto mysli o kapitale. No i oni
mieli takg prostg i majg ciggle taka prostg misje: proste inwestowanie,
zautomatyzowane do bodlu, a dzieki temu tez tanie, pozbawione emociji,
oszczedzajgce czas inwestordéw, takie, od ktérego, moim zdaniem, warto zaczynac,
ale nawet mozna tez skonczy¢ swojg inwestycyjng przygode, tylko na tego typu
narzedziu.

[KRZYSZTOF] To jest wtasnie ta pasywna rewolucja, to pasywne inwestowanie,

o ktérym w ostatnich pieciu latach, mysle, ze mozemy taki horyzont przyja¢, mowi
sie znacznie wiecej niz o jakimkolwiek innym inwestowaniu wczesniej w Polsce.
Takie mam wrazenie.
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[PRZEMEK] Tak, no nawet do tego stopnia, ze jak teraz obserwujemy przeptywy
kapitatu, no to wiecej pieniedzy zaczyna ptynaé do pasywnych instrumentéw niz do
aktywnych. Mimo ze, wiadomo, pasywne inwestowanie jest duzo nudniejsze, bo nie
kupujesz konkretnych spétek, nie chwalisz sie, ze kupites$ i zarobite$ na Apple’u czy
na NVIDII, ale o tym bedziemy jeszcze pewnie méwili w tym odcinku.

[KRZYSZTOF] Tak, bo cho¢ pasywne, to nie znaczy, ze Scigga balast tego, ze moze
nie jest to konieczne, ale w dobrym interesie waszym, jako po prostu ludzi, jest cos
o spotkach, ktore wchodzg przynajmniej w sktad ETF-6w, tak, w ktére inwestujecie,
przynajmniej wiedzie¢ albo wiedzie¢, gdzie tych informacji szuka¢. Do tego
bedziemy w tej serii jeszcze wracac, bo to sprawa, ktéra, o ktérg tez wiele oséb
pyta w sieci. Po prostu, no nie, ze okej, ja rozumiem, ale ja bym chciat wiedziec,
dlaczego. Dlaczego akurat w to? Dlaczego akurat w tego konkretnego ETF-a?

| mnie to na przyktad cieszy, jak widze takie pytania na X/Twitterze w kontekscie
dyskusiji finansowych. Zresztg Tomasz Jaroszek ma podobne przemyslenia na ten
temat. Bo to oznacza, ze chyba ludzie zaczynajg sobie zadawac takie pytania, ktére
dawno temu powinny by¢ gdzies u podstaw finansowej edukaciji czy finansowego
rozwoju, na poziomie, nie wiem, szkoty, liceum, mysle, ze nawet wczesniej, czyli jak
ja sie czuje w ogole ze swoimi pieniedzmi, nie? Czyli ta stynna strategia, nie? Mysle,
ze do tego tez dojdziemy.

[PRZEMEK] Do tego na pewno dojdziemy, jak nie w tym odcinku, to w kolejnych.
Ale tez fajnie, fajnie zwrécites uwage na fajny watek, bo zrozumienie tego, co masz
w portfelu, to jest bardzo istotne. | tez czesto sie moéwi, ze to pasywne
inwestowanie, czyli takie kupowanie catego rynku, to ono nie wymaga zrozumienia
tego, co masz w portfelu. Moim zdaniem, to nie wymaga ciggtego $ledzenia rynku

i analizowania, co rosnie, dlaczego rosnie i czy akurat teraz bedzie rosto bardziej,

a moze spadato i tak dalej. Natomiast warto wiedziec, ze tez, jakby, majgc te ETF-y,
masz na przyktad ETF-a na S&P 500, najpopularniejszy indeks amerykanski, no to
jednak mimo wszystko jestes tym akcjonariuszem Apple'a, jestes tym
akcjonariuszem NVIDII, tylko ze te akcje, ktére sg takie sexy i o ktorych sie méwi,
zajmujg w twoim portfelu doktadnie tyle jego wartosci, ile zajmujg wartosci rynkowe;
Apple'a czy NVIDII na amerykanskim rynku. Wiec to nie jest tak, ze pomijamy te
duze spofki, tylko my nie inwestujemy, ale dywersyfikujemy, czyli to mityczne nie
wktadanie jajek, wszystkich jajek do jednego koszyka, no to jest kwintesencja tego
pasywnego inwestowania.

Tez, jakby, pewnie twoi Stuchacze sg, to sg umysty Sciste czesto, no wiec tam
i liczby nie ktamig. | te liczby pokazujg, ze to inwestowanie pasywne, nudne, ale
konsekwentne i kupowanie catego rynku to dla dziewieédziesieciu ponad procent



ludzi, moze nawet ponad dziewiecdziesieciu pieciu procent ludzi, jest najlepsze
rozwigzanie w dtugim terminie. | sg dane, raporty na biezgco pokazujgce,

ze w dlugim terminie, méwie o perspektywie pieciu, dziesieciu i pietnastu,
dwudziestu lat, bo takie powinno by¢ inwestowanie, szanse na to, ze wygrasz

z rynkiem poprzez inwestowanie aktywne, szukanie peretek i probowanie
wyczekiwania dotkdw i gérek na wykresach, to jest kilka procent tak naprawde.
Wiec kazdy powinien sobie zada¢ pytanie, jakie on ma kompetencje, czy ma tyle
szczescia, ze akurat on moze by¢ w tych kilku procentach, ktérzy pokonajg rynek.
No i czy warto o to pokonanie rynku walczy¢, jakim kosztem, bo to tez kosztuje
czas, pienigdze i emocije.

[KRZYSZTOF] Tak, no przede wszystkim koszt naszego czasu, o czym ja
wielokrotnie pisatem, o czym wielokrotnie méwitem i do tego pewnie jeszcze
bedziemy tez wracaé. Natomiast mysle, ze tutaj warto postawic¢ kropke

i powiedzie¢, ze tytutem tego wstepu odsytamy réwniez do naszych poprzednich
nagran, moich i Przemka. Tam duzo gtebiej wchodziliSmy w to tak naprawde,

w podstawy inwestowania pasywnego, takiego dla laika, wiec odeslemy, bo dzisiaj
skupimy sie konkretnie na pewnym kierunku, ktéry sobie wspodlnie obraliSmy, bo
pofaczyt nas jeden temat, zaraz wam zdradzimy jaki. Natomiast zanim do tego
przejdziemy, Przemek, i do wtasciwej czesci, to jeszcze mysle, ze warto wspomnieg,
iz Finax w ogdle w Polsce ma swoj oddziat. Jest to oddziat w budynku, Moi Drodzy,
w sensie to nie jest zaden turniket.

[PRZEMEK] Zapraszamy, zapraszamy.

[KRZYSZTOF] Tak, w Warszawie i, wiec mozna po6js¢ i w razie czego jest do kogo
sie po polsku odezwaé. O to sie nie musicie martwi¢, jezeli chodzi o support.
Natomiast tez Finax to nie jest tylko Przemek Barankiewicz i dlatego
zdecydowali$my sie, ze w tych kolejnych odcinkach pojawig sie tutaj twarze innych
0sOb z Finaxa, z Polski. A beda to Klaudia i Mateusz, ktérych ja osobiscie miatem
okazje poznac i naprawde to sg te gtosy, ktére chciatbym, zebyscie rowniez wy,
drodzy Stuchacze, drogie Stuchaczki, ustyszeli, bo mysle, ze warto i tez ta inna
perspektywa niz Przemka jest tutaj cenna. Takze bardzo mnie cieszy rowniez wasza
otwarto$¢ na takg decyzje, bo... bo tak jak méwie, Finax to nie Przemek, tylko

i wytacznie. | Przemek to nie tylko i wytacznie Finax, o czym zaraz powiemy,

bo punktem wyjscia do naszej rozmowy jest inna z twoich pasiji tez. Takze niech to
wybrzmi, Przemek.

[PRZEMEK] Jasne, ja potwierdzam, ze to nie tylko ja i jest nas w tym momencie
w Finaxie ponad 100 oséb, z czego 7-8, powiedzmy, to sg Polacy. Jednak to serce,



gdzies tam i technologiczne, i koncepcyjne, bije na Stowacji. Ale Polska staje sie
coraz wazniejsza w tej uktadance finansowej. No i mam tez tg przyjemnosc, ze juz
nie jestem sam, mam bardzo fajnych ludzi na poktadzie. | tak jak powiedziates, ta
perspektywa jest rozna. To wiasnie tak mi sie troche wydaje. Ja jako ten taki troche
dziadek w tym Finaxie, bo chyba jestem najstarszym pracownikiem. Mimo ze
jeszcze nie czuje sie taki stary, ale taka jest uktadanka, struktura demograficzna, ze
tak powiem, sktadu Finaxa. No to jestem prawie najstarszy. Jest Mateusz, ktéry ma,
powiedzmy, tg dekade ponad czasu...

[KRZYSZTOF] Na budowanie kapitatu!

[PRZEMEK] Doktadnie! Szczesciarz, bo jeszcze moze zbudowac duzo wiece;.

No a Klaudia jest jeszcze wiekszg szczesciarg, bo ma jeszcze sporo do trzydziestki

i ma perspektywe, po pierwsze, takiej Swiezej osoby na rynku, ale tez perspektywe
kobiety, ktéra, pewnie to jest materiat na inny odcinek, ale inaczej podchodzg do
inwestowania kobiety, inaczej mezczyzni. | ja sobie bardzo cenie wiasnie te
wszystkie spostrzezenia pftci pieknej i te pytania, ktére zadaje pteé piekna, bo ona
zadaje duzo wiecej pytan, duzo bardziej skromna jest, podchodzac do
inwestowania, niz facet.

[KRZYSZTOF] Wtasnie wiemy, ze chyba tez duzo rzadziej zaktada, ze wszystko wie
najlepiej. Takie moje obserwacije tez.

[PRZEMEK] Doktadnie. Wiesz, jak mamy rdézne takie spotkania z klientami przy
stoiskach, no to jak przyjdzie facet, to on z reguty jeszcze zanim... Znaczy on nawet
pytania nie zadaje, bo on wie wszystko i to duzo lepiej niz my, to po pierwsze. Ale
on po drugie albo macha rekg, ze to nie dla niego, bo on chce zarobi¢ tam
kilkanascie procent w ciggu tygodnia, a nie w ciggu roku. No albo juz ma konto,
albo juz wie, wie, po co i dlaczego. Kobiety majg mase pytan, tak bardzo draza
temat, ale jezeli juz zdecydujg sie na to inwestowanie, na przyktad podjecie takiej
decyzji, jak inwestowanie z robo-doradcg, to sg bardzo konsekwentne. | ja kiedys$
sobie analizowatem, jak one, bo my mamy tez takg ankiete, tez kazdego zachecam,
nawet jak nie otwiera konta, to warto taka ankiete krétka przejs¢, bo ona mu
podpowie, jakie powinien mie¢ portfel. Potem nie musi wcale mie¢ tego portfela

z nami, wiec spokojnie. Ale sg te fajne pytania, na ktére fajnie jest poréwnywac
odpowiedzi w formularzu, deklaracje kontra to, co potem sie wydarzyto na rynku

i jak reagowali ci klienci. Bo mamy takie jedno pytanie o 20% na przyktad spadku:
jak bys zareagowat? Faceci zawsze mowig, ze spoko, spoko, jeszcze bym dokupit.
A kobiety moéwig, zeby trzymaty akcje. | potem pamietam, ze byty takie dwa
momenty w historii Finaxu, gdzie te spadki byty po te 20%. To byt COVID i, no i atak



na Ukraine. No i faktycznie tam byto tak, ze tak miedzy deklaracjami panow,

a faktycznymi inwestycjami, transakcjami byta catkowita rozbieznosé, a kobiety
jednak to, co postanowity, co deklarowaty, potem realizowaty. Wiec, drogie panie,
jezeli stuchacie, albo panowie, jesli macie zony, ktére byé moze sie okazg (albo
partnerki) lepszymi inwestorkami niz faceci. Bo tez jest masa badan
potwierdzajagcych, ze kobiety inwestujg w dtugim...

[KRZYSZTOF] A przynajmniej na etapie konstruowania samej strategii tez inaczej sie
zupetnie do tego panie zabierajg. | mysle, ze z Klaudig réwniez porusze ten watek
wspomnianych partnerek, zon i tak dalej, czyli finansach w zwigzkach, bo to tez
temat szalenie wazny, ale na ten dzisiejszy nasz dzien i dzisiejsze nasze spotkanie
go parkuje. Przemek, jestes$ tak jak ja, oprocz tego, ze inwestorem indywidualnym,
to jeszcze biegaczem, a nawet biegliSmy razem maraton warszawski ostatnio. Wiec
mysle, ze...

[PRZEMEK] To znaczy, ja powiem ci, ze tam, ze troche fajnie, ze mnie poréwnates
do siebie. Natomiast ja jestem gdzies tak na etapie, ze tak powiem, wchodzenia na
rynek biegaczy.

[KRZYSZTOF] A znowu ja, ja bym nigdy nie pobiegt na przyktad na $niegu, na
nartach jak ty, wiec mozemy sobie pigtke przybic.

[PRZEMEK] Super, super. Ale zawsze troche, wiesz, moze nie konkretnie ty, ale takie
osoby wiasnie jak ty, ktére gdzies$ tam sledze na mediach spotecznosciowych, ktore
tez widze, ze sie dzielg tymi réznymi zdjeciami fajnymi, z biegania, z tego
zmeczenia, ale tez petnym satysfakcji dobiegniecia do mety, to byto dla mnie tak.
Inspiracjg do tego i powiedziatem sobie, ze ten maraton by sie przydat raz w zyciu
przebiec, odhaczy¢, zrobione i troche odtozy¢é na potke medal z medalami.
Zobaczymy, jak to bedzie dalej. Potwierdzam, ze biegam. Biegtem za tobg pewnie

z pottorej godziny, jak nie wiecej, ale wazna jest meta.

[KRZYSZTOF] Tak, wiec mamy Maraton Warszawski z Przemkiem za sobg i mysle,
ze wbrew pozorom branza finansowa, a juz w szczegdlnosci inwestowanie, maja
wiele wspdlnego ze sportem, co zresztg trafnie opisate$ w swoim poscie na
Linkedlnie. Zresztg wiem tez, ze Finax nagrat materiat na ten temat na YouTube,
podlinkuje rowniez do niego, bo by¢ moze taka bardziej skondensowana piguta
wiedzy dla kogos$ bedzie lepsza. Tam zresztg tez jest drugi punkt widzenia, nie tylko
twoj.

Wiec mysle, ze mozna powiedzie¢ $miato, iz to dzisiejsze spotkanie zawdzieczamy
bieganiu i temu, ze bieganie jest nastawione na diugi dystans, a przynajmniej



W naszym rozumieniu to bieganie, w moim na pewno. Ty tez biegtes w maraton,
wiec co to diugi dystans, wiesz. No i tez fajnie do tego porownates finanse

i roztozytes troche tak naprawde inwestowanie na czynniki pierwsze poprzez
pryzmat tego wysitku biegacza, wysitku maratonczyka. Szalenie mi sie to
spodobato. Powiedziate$, ze od czego sie to troche zaczeta ta twoja przygoda
biegowa, wiec mysle, ze mozemy przej$¢ do pierwszej z takich kategorii, ktére tacza
moim zdaniem $wiat finanséw, tak, osobistych czy inwestorskich, czy
inwestowania, z bieganiem diugodystansowym. | ten pierwszy taki silos, ktéry ja
sobie tutaj na dzisiaj przygotowatem, to jest, méj drogi, motywacja, czyli takie
pytanie, dlaczego w ogdle inwestowaé, tamane tak, dlaczego w ogodle biegac, tak?
Jak to jest? Jakie sg te konkretne motywacje w przypadku inwestowania, osadzajgc
to na gruncie, oczywiscie wiadomym, czyli robo-doradztwa i Finaxu, w kontekscie
tez OIPE, a dlaczego OIPE, to juz Przemek, oddaje ci gtos.

[PRZEMEK] Nie, no, motywacja jest bardzo wazna, bo ona ksztattuje tg naszg
determinacje tak naprawde do osiggniecia tego konkretnego celu. Wiec motywacje
mozna przyrownaé do celu, dla mnie przynajmniej. Moim, na przyktad, celem przy
bieganiu byto dobiegniecie do mety. Dobdr tego celu i to, jaka masz motywacije,
czesto determinuje, jakg strategie powiniene$ mie¢, czy to biegajac, czy inwestujac.
Na przyktad moim celem byto dobiegniecie do mety, wiec pod ten cel i pod tg
motywacje podporzadkowatem sobie tg strategie biegania, czyli nie Scigatem,
staratem sie przynajmniej nie $ciga¢ z ludzmi, ktérzy sg ode mnie duzo szybsi,
chociaz od razu przyznaje, ze poczatkowe kilometry, nie wiem, jak ty to masz, ale
cztowiek daje sie troche tak unies¢ na fali tych emociji i zwyczajowo pewnie biegnie
sie troche szybciej, niz sie powinno. Przez to sie troche potem pfaci niestety
frycowe. Bo to byt moj pierwszy maraton, juz wiem, ze zaczatem za szybko.
Pierwszy pétmaraton przebiegtem tg potoéwke, przebiegtem w 2.15, a druga prawie
w 3 godziny, wiec sami mozecie sobie stwierdzi¢, ze zaczatem za szybko.

Ta motywacja, wiesz, u mnie byta pozytywna, ale ta motywacja réwnie dobrze moze
by¢ negatywna, bo w inwestowaniu czesto motywacja, motywacjg moze by¢, na
przykfad, strach przed przysztoscia i to nie ukrywam, ze tez czesto moze nie Finax,
chociaz my tez, ale duzo tych produktéw finansowych, dtugoterminowych, jest
nastawionych albo na motywowanie pozytywne, pokazywanie réznych celdéw
pozytywnych, ktdre moze zrealizowac i to duzo bardziej mi sie podoba, ale pytanie,
czy to tak samo dziata. Z doswiadczenia w réznej komunikacji z klientami wiem, ze
nawet mocniej dziata na nich strach i obawa przed tg swojg przyszioscig. Wiec my
tez czesto motywujemy, starajgc sie przekonac ludzi do inwestowania. Niestety
ciggle trzeba przekonywac ludzi do inwestowania, mimo ze to sie nie zmieni, bo to



troche nie wystaliSmy tego z mlekiem matki, ze tak powiem. Nasi rodzice... To
znaczy, nie wiem, jak twoi, moi nie mieli tego, to nie byto, ze powiem, w wachlarzu
ich narzedzi edukacyjnych, ktorymi sie ze mna dzielili.

[KRZYSZTOF] Tu postawie przecinek, jezeli pozwolisz. To tez nie chodzi o to w tej
narracji, ze nie zawsze chodzi o mozliwosci, tak? Bo nawet okazuje sie i na to tez sg
badania na rynek polski, ze pewnie je potwierdzisz zresztg, ze nawet jezeli te
mozliwosci inwestowania na nadwyzce finansowej w skali miesigca sg u kogos, bez
wzgledu na ich wysokos$¢, jakiekolwiek, to i tak ten strach przed inwestowaniem
pozostaje. Czy moéwimy o duzym kapitale nadprogowym, ze tak powiem, czy
poczagtkach i minimalnym, jakby to jest caly czas ta sama narracja w kontekscie
ujecia takich pod tytutem "przyszty inwestor", tak? Takie ja mam wrazenie
przynajmniej.

[PRZEMEK] To jest taka troche nasza specyfika, nawet moze nie tyle polska, co
wszystkich postkomunistycznych krajow, bo tez sg takie badania, ktére pokazuja,
ze to, jak inwestujemy, ma troche zwigzek z tym, w jakim okresie sie wychowali$my
i uksztattowaliSmy sie jako przyszli inwestorzy. Wychowali, przynajmniej ja, w takim
okresie, gdzie bylo ryzyko, ze wezma, a jak nie wezmie wtadza, to wezmie inflacja,
albo jeszcze, nie daj Boze, sektor bankowy, ktéry dopiero sie tworzyt w latach
dziewiecdziesigtych, zaowocuje jakimi$s bankructwami. Wiec tez nie byto zaufania
do instytuciji, nie byto zaufania do produktéw finansowych i czesto tez, jakby, cata
branza. No ten brak zaufania troche zapracowata, to nie ukrywajmy, bo rézne te
afery co kilka lat uderzajg w nasz rynek.

Wiec my troche ten nieche¢ do ryzyka, awersje do ryzyka wystaliSmy z mlekiem
matki i to jest taka polska przypaditosé. Bo jak sie patrzy na Amerykandw, to oni
majg ponad potowe aktywow finansowych na rynku akcji, wiec oni i to jest naturalne
i to podejmowanie ryzyka tez jest tam duzo bardziej naturalne niz u nas. U nas za
wszelkg cene, nie tylko, ze my sami boimy sie tego ryzyka, ale tez, jakby, cata
infrastruktura rynku finansowego jest tak zbudowana, zeby nas troche przed tym
ryzykiem zabezpieczyé, i nieraz sztucznie, nieraz blokujgc naszg, naszg smykatke
do jakichs podejmowania jakichs bardziej ryzykownych decyzji. Pytanie, czy tak
powinien dziata¢ rynek, czy jednak nie powinno by¢ bardziej tak, ze staramy sie jako
branza, czy jako regulatorzy, maksymalnie informowac ludzi o ryzyku,

o konsekwencjach swoich dziatan pozytywnych i negatywnych, ale pozostawia¢ juz
tg decyzje co do wyboru strategii jednak Kowalskiemu na koncu, a nie blokowac¢ go
przed réznymi instrumentami, wiec...



[KRZYSZTOF] Przyréwnam ten kontekst do biegania i tak sobie mysle, ze raczej jak
sie bierze cziowiek za bieganie na powaznie, winien mie¢ trenera, powinien
przynajmniej sprobowac pracy z trenerem, czyli tutaj mamy ten aspekt mentorski,
tak? Ale na koniec dnia to on decyduje, czy na starcie maratonu stanie i go
sparalizuje ten strach, czy ubierze z Twojej reki mozliwosci w to, co wytrenowat. No

i znowu to, co ty powiedziates, czy ruszy za szybko, czy nie. W sensie to ten gosc,
ktéry, albo kobieta, ktéry biegnie, decyduje, nie jego mentor, nie. Aczkolwiek,
dlaczego tego mentora tu wyciggam? Bo to, o czym ty méwisz, kazdy musi oceni¢
sam, czy powinno by¢é mniej, czy wiecej regulacji, bo o to tu chodzi. Natomiast
wiesz, to i tak nie zdejmuje tego, ze edukacji jest za mato. Czy by ich byto mniej, czy
by ich byto wiecej. Nie na poziomie, wiesz, tego mentoringu. Tak mi sie wydaje,
cho¢ tez nie jestem zwolennikiem tego, zeby wszystko, co sie wigze z tym, ze ludzie
nie chcg inwestowacé, ttumaczy¢ brakiem edukacji w szkotach. Bo tak to sie nigdy
nic nie zmieni.

[PRZEMEK] Wiesz co? Tak! Ja troche uwazam, ze naduzywamy jako Polacy tej
wymoéwki, ze o braku edukacji. Bo prawdzie z tego z domu nie wyniesliSmy,
powinnismy, ale jezeli teraz juz kto$ chce sie zajg¢ inwestowaniem, nawet nie
inwestowaniem, ale zarabianiem i oszczedzaniem, bo to sg, moim zdaniem, dwie
czynnos$ci, ktoére paradoksalnie dla naszego bogactwa majg duzo wieksze
znaczenie niz samo inwestowanie, to masa jest darmowych tresci w sieci, na
portalach, to nawet ta nasza rozmowa dzisiejsza, przeciez za dostep do tego
podcastu sie nie ptaci i moze, kazdy moze to odstucha¢. Wiec to jest troche taka
wymoéwka, moim zdaniem, branzy, ktéra w ten sposdb czesto ttumaczy to, ze
Polacy nie inwestujg, tak naprawde. Wiec nie szukajmy wymoéwek. Mowites o tym
mentorze i ja tutaj, tu akurat widze réznice, bo miedzy bieganiem a inwestowaniem,
bo mi sie wydaje, ze ja, na przyktad, nie miatem, jesli chodzi o sport, to mam
mentora, bo na przyktad kiedys, w ogdle pasja do sportu to Kamil Zatonski z Pulsu
Biznesu, ktéry mnie zarazit biegdwkami i on caty czas, jakby, troche tak gdzie$ tam,
gdzies jest w mojej orbicie sportowych zachowan. Ale wydaje mi sie, ze na
przyktad, jesli chodzi o przygotowanie do takiego maratonu, to jednak musimy sie
dos¢ mocno przygotowaé. Tego sie nie da zrobi¢ tak z marszu, jakby kto$ nie
trenowat i tak dalej. Natomiast co do samego inwestowania, i tez nie kazdy moze
przebiec maraton, to sie uméwmy, ze to nie jest dla kazdego.

| tez nie wiadomo, wiesz, ja przebiegtem, ale jakbym tak biegat na przyktad jak ty,
no to sg rézne, ja nie wiem, pewnie ty znasz branze, to akurat te branze znasz
lepiej, badania, ktére pokazujg, ze tez to nie jest takie dobre dla zdrowia,
naduzywanie tych maratonéw. Tak, ze kazdy moze inwestowac¢, sg do tego



narzedzia, sg do tego tanie narzedzia i nie szukajmy wymowek, bo wiadomo, ze
najtrudniej zaczaé. Mi tez byto najtrudniej zaczaé. Bo zaczynatem biega¢ dwa, trzy
kilometry i bytem zdyszany. Myslatem, ze pierwszym moim celem byto piec
kilometréw, ktore dos¢ szybko zrealizowatem. Potem dziesigtka to juz mi zajeto
miesigc czasu. No i potem sie kiedy$s po dwdch latach biegania na ten pétmaraton
sie zdecydowatem. No a ten maraton to w ogdle przeskok, wiesz, ja znowu. Nie
bierzcie ze mnie przyktadu, jesli chodzi o bieganie, bo najdiuzszy dystans, jaki
przebiegtem przed maratonem, to byt p6t maraton.

[KRZYSZTOF] To jest okej. Ja znam, ze ludzie przebiegna najwiecej 10 kilometréw.

| potem maraton? Sg tacy ludzie. Jak juz kto$ przebiegt potéwke i chce potem
przebiec maraton, pojawi mu sie ta ztota mysl w gtowie, to ma duzo tatwiej podjac
decyzje, ze dobra, sprobuje, niz jakby tej potdwki nie przebiegt nigdy w zyciu. To sto
procent.

[PRZEMEK] Wiem, ale te doswiadczenia znowu sg, to na pewno tez potwierdzisz,
mimo ze duzo, tak, zupetnie inne juz po tym, wiesz, do tej potowki to mi sie catkiem
biegto normalnie i bytem taki euforyczny, ze tak powiem. Ale koto tej potowki
zaczeto sie coraz gorzej i jeszcze sie batem, co bedzie do tej Sciany przystowiowej.
Ale dobra, zmierzajgc do inwestowania, bo to w tym sie czuje bardziej ekspertem
niz w bieganiu.

[KRZYSZTOF] Wracajgc do tej motywaciji, bo to, co powiedzieliSmy, ze motywacja
moze byc¢ rézna, natomiast my obaj chyba mierzymy w ten dtugi dystans. | jak sie
juz tak mierzy, o czym zaraz powiemy w kontekscie celu inwestycyjnego, ktérym ten
dtugi dystans, przynajmniej dla nas, mysle, ze jest, to ta motywacja no musi mie¢
tez, musi mie¢ Swiadomosé, ze nagroda jest odroczona w czasie, nie? | nauczy¢ sie
z tym dealowac, nauczyc¢ sie to akceptowaé, nie?

No bo tutaj jezeli méwimy o inwestowaniu w OIPE, to powiedz nam, dlaczego to
jest dobry czas i co to w ogdle jest. Bo tez w poprzednich odcinkach o tym
rozmawialiSmy, wiec zachecamy jeszcze raz, zeby ich przestuchaé. Ale to nie jest
tylko OIPE, bo na przykfad robo-doradztwo o 2025 roku w postaci Finaxu, to juz jest
tez polska gietda i ztoty portfel. Co jak zeSmy nagrywali akurat naszg ostatnig
rozmowe, chyba, a juz na pewno naszg pierwszg, to w ogdle nie byto mozliwe

w taki fatwy sposob jak teraz.

[PRZEMEK] Dobra, to OIPE to jest produkt. Ty to dobrze wiesz, bo jestes i masz
OIPE, ale jak kto$ nie wie, to jest to taki produkt tak zwanego trzeciego filaru
emerytalnego. Trzeci filar emerytalny to jest dobrowolna i samodzielna forma
inwestowania, ktore jest w rézny sposéb wspierane przez panstwo. Akurat OIPE,



podobnie jak IKE czy IKZE, sg wspierane tym, ze nie zaptacimy, albo zaptacimy
mniej w przypadku IKZE podatku od tych inwestycji. No i OIPE jest takim
pomystem, tym sie rézni od IKE, ktory jest pomystem lokalnym, ze OIPE jest
pomystem paneuropejskim, europejskim. Unia Europejska dostrzegta te problemy,
ktére mamy w Polsce. One nie s3 tylko polskie, one dotycza catej Unii, starzenie sie
spoteczenstwa, jakby praca na kilku etatach albo w réznych formach, nie tylko,
niekoniecznie etatu, catkowita, jakby, mobilno$¢ miedzy krajami, ucyfrowienie tych
inwestoréw. Unia to dostrzegta i stworzyta dla tych, dla nas, dla nas de facto,
specjalny produkt emerytalny. W kazdym kraju on moze by¢ réznie wspierany.

W Polsce jest wspierany wtasnie tym, ze mozesz do kwoty akurat w tym roku

20 619 zt zainwestowa¢ w ramach OIPE i inwestujesz bez podatku. My, jako...
normalnie musiatby$ zaptaci¢ tak zwany podatek Belki, ktérego nikt na Swiecie
inwestycyjnym nie lubi. Od zysku musiatbys zaptaci¢. My jesteSmy w sumie w tym
momencie w Polsce ciggle, niestety, jedynym dostawcg tego produktu. Moja walka,
inaczej — namawianie instytucji réznych do tego, zeby tez zaoferowaty ten produkt,
ciggle spala na panewce. To wynika tez z tego, ze nie ukrywajmy, ze Unia narzucita
gorng optate na firmy zarzadzajgce i ona wynosi fgcznie 1% wartosci aktywow, co,
jak sie okazuje dla wielu dostawcéw produktow finansowych, jest zbyt niska kwota,
zeby sie nad nig pochyli¢. No wiec jestesmy ciggle jedyni w Polsce, ale tez mamy
juz pewng historie, no bo ten produkt, czyli europejska emerytura, tak to sie u nas
nazywa, dziata juz dwa lata. Mamy ponad 7 tysiecy klientéw, ktérzy zgromadzili

w tym momencie 43 miliony euro, bo tez inwestujemy w euro. To sg takie same
portfele, ktdére promujemy od zawsze, czyli takie globalne, zdywersyfikowane
portfele zawierajgce fundusze ETF dajgce ekspozycje na wszystkie gtdéwne rynki na
Swiecie ze stosunkowo matym udziatem Polski.

No i po tych dwéch latach, powiedzmy, taki portfel, ktory jest najbardziej popularny,
sktadajgcy sie wytgcznie z ETF-6w akcyjnych, daje okoto 30, ponad 31% stopy
zwrotu przez te dwa lata. To jest wynik bardzo dobry i pewnie bym sie nie nastawiat
na to, ze w dtugim terminie da sie taki wynik utrzymac, bo skoro promuije
inwestowanie pasywne, to tez twierdze i wierze w to, ze wszystko wraca do
Sredniej. A ta Srednia rynkowa to jest, powiedzmy, te okoto 10% z rynku akcji
rocznie i pewnie wokét tego to bedzie krazyto. To jest inwestowanie globalne. Dwa
lata, tak, doktadnie. Wiec ta Srednia stopa zwrotu w tych dwdch latach jest duzo
wyzsza niz te 10%. Ale to wréci, to wrdci do Sredniej, wiec nie liczcie na to, ze to
bedzie zawsze tak Swietnie.

[KRZYSZTOF] No, mysle, ze tak samo jak w przypadku polskiej gietdy, nie? Mowi
sie, ze jest wielka hossa pokoleniowa na polskiej gietdzie, to spokojnie. To tez,



jakby, te wyniki, ktore akurat ten konkretnie rok, w ktérym to nagrywamy, daje, takze
na ztotym portfelu 100% akciji, to nie znaczy, ze to sie nie usredni.

[PRZEMEK] Doktadnie. Wiec jakby wszystko zalezy od perspektywy i analizy. Jak
sie patrzy na Polska Gietde w perspektywie kilkudziesieciu, kilkunastu lat, no to te
wyniki juz nie wygladajg tak rézowo, ale w perspektywie ostatniego roku to wyglada
Swietnie.

Ztoty Portfel, ktéry sktada sie w potowie z polskich akcji, a w potowie z akcji
amerykanskich, ale bez ryzyka walutowego, bez ryzyka dolara do ztotego, tez daje
ponad 21% w ciggu roku, wiec swietny wynik. Natomiast my ciagle wierzymy, ja to
tez podkreslam, ze ja nadal wierze w tg dywersyfikacje globalng, inwestowanie
globalne, bo Polacy majg, z racji tego, ze po prostu sg Polakami, mase swojej
ekspozycji na polski rynek juz zaszytej w swoich portfelach. Czyli masz
nieruchomos$¢ w Polsce, masz prace, mam doktadnie ztotem wyrazong, masz prace
w wiekszosci w polskiej walucie, masz pewnie rachunek jakis bankowy i tak dale;.
To wszystko jest w ztotych. Wiec warto, moim zdaniem, tg druga noge
zdywersyfikowang sobie zbudowac. Ale tez, jakby, jest cos takiego jak taki fetysz
rynku lokalnego. To tam sie nazywa "home bias" - takie zjawisko, ze Polacy lubimy
inwestowac w Polsce, Francuzi we Francji, Niemcy w Niemczech, bo uwazaja,

ze lepiej sie na tym rynku znajg. | mysmy przez te lata pierwsze probowali z tym
walczy¢, ale widzimy, ze ten fetysz lokalnego rynku jest do$¢ mocno zaszyty

w mentalnosci Polakdéw. Skoro nie mozemy walczy¢, to sie troche do tego chcemy
przytaczy¢ i dlatego sg te Ztote Portfele. Wierzymy w to, ze jest grupa patriotéw,
powiedzmy, polskich, ktoérzy chca, zeby te pienigdze jednak wspieraty polska
gospodarke, a nie tylko lagdowaty gdzies tam na kontach amerykanskich graczy.
Wiec to jest dla nich fajny produkt, bo wspierasz polskg gospodarke i inwestujesz

w Ztoty Portfel, a dwa, ze nie masz tego ryzyka walutowego, ktéry jest ciggle
zwigzany z inwestowaniem globalnym.

[KRZYSZTOF] Te grupe, to sg, mysle, ze cze$¢ z moich Stuchaczy nawet, ktéra

w ogdle chce zaczaé przygode z gietdg i dla nich otworzenie, mimo ze, jakby,
otworzenie rachunku maklerskiego w Polsce tez, jak wpiszesz w YouTube'a, to
znajdziesz gotowe tutoriale we wszystkich mozliwych domach maklerskich i to nie
jest juz rocket science, to sobie powiedzmy wprost, zeby znowu nie wpasc¢

w putapke, ze nie ma edukacji i nie ma wiedzy, no nie? Jakby osoby posiadajgce,
mysle, smartfon, dadzg sobie z tym rade, no nie. Natomiast co do zasady, mysle, ze
taki Finax i Ztoty Portfel, gdzie czes¢ juz budowania strategii, czy w ogole samego
wykonania, czy ustawienia przelewu, zlecenia statego jest prostsza jednak, nie,
moze byc¢ fajnym miejscem, zeby sprébowaé w ogdle, jak to sie, co sie z tym mowi,



tysigce ztotych pierwszym moze stac, jak to wyglada, wiesz, na tym ekraniku
czasOw wspotczesnych, nie? Jak ja to bede widziat, ze cos$ sie tam na tym rynku
dzieje i co wtedy? | gdzie ja to zobacze, no nie? Wiesz, o co chodzi, tak, totalnych
laikow.

[PRZEMEK] Mysle sobie, ze Finax jest tez fajny. Tak, tak, tak. My te bariere w ogdle
wsrod naszych KPI-6w mamy, zeby maksymalnie ten czas od wziecia decyzji przez
klienta, potencjalnego klienta, do zatozenia konta zminimalizowac¢. | tam z kazda
aktualizacjg aplikacji prébujemy ten czas skréci¢. Powiedzmy, teraz sie chwalimy,

ze to jest okoto 10 minut, ktérych potrzebuje klient na zatozenie konta. Stanie sie
inwestorem globalnym tak naprawde i od razu obserwowanie na tym matym
ekranie, jak to twoje akcje i obligacje sie zachowujg. Kiedy$ ta bariera byta
ogromna, wiec, jakby, tutaj technologia bardzo pomaga. Nie ukrywajmy, ze troche
na tym tez rosnie Finax i to jest gtdwny powdd, ze wiekszos$¢ ludzi pokonuje tg
bariere trudnego inwestowania, ktére byto mityczne. Tez troche prawda jest taka,

ze troche sama branza buduje taki mit takiej skomplikowalnosci i trudnosci
zwigzanej z inwestowaniem, no bo skoro to jest trudne, no to przyjdz do mnie, ja ci
dam tg wiedze, pomoge ci to zrobi¢, oczywiscie to musi kosztowaé, bo to jest
skomplikowane i nie dla kazdego. No a my troche walczymy z tym mitem i staramy
sie przez technologie obala¢ ten mit trudnego inwestowania globalnego.

[KRZYSZTOF] PowiedzieliSmy o tym dtugim terminie juz, powiedzieliSmy troche

o celu, powiedzieliSmy o motywacji i to bedziemy sobie oczywiscie rozktada¢ na
czynniki pierwsze w kolejnych odcinkach. Natomiast chciatbym jeszcze

0 przygotowaniu, czyli tym, z czym my jako inwestorzy stajemy, zwitaszcza mtodzi
inwestorzy, mysle sobie o moich Stuchaczach i Stuchaczkach, stajemy na starcie.
Czyli powiedzmy, ze jestesmy fanami i fankami technologii, czyli mamy...
powiedzmy, ze jesteSmy fanami technologii albo fankami i mamy jakis zasob wiedzy
na temat witasnie tego, jakie osiggniecia ma NVIDIA, czy tam Apple, jesteSmy fanami
tych firm, co$ o nich wiemy, widzimy te nagtéwki, ze Apple tam 30 pazdziernika,
akurat jak to nagrywamy, ogtosi tam za ostatni kwartat fiskalny tego roku wyniki
finansowe i potem wchodzimy w te artykuty, czytamy, ile sie sprzedato iPhone'éw

i wtedy myslimy: dobrze albo Zle, no nie? | to tyle, jakby, ten, nie? Ale jakby
jestedmy, zauwazamy te nagtéwki, widzimy, wiemy, ze takie zdarzenie, jak raport
finansowy danej spétki technologicznej ma miejsce, no i teraz do tego umiemy ta
technologig sie postugiwaé, nawet czasami bardzo, w $rednio zaawansowany
nawet sposéb bym powiedziat. | mysle, takze to jest catkiem dobry start, zeby
zaczaC przygode z inwestowaniem i robo-doradca wtasnie, bo dla takich oséb wiele
putapek na dzien dobry putapkami nie bedzie i one tez powinny, tak przynajmniej



byto w moim przypadku, chcie¢ sie dowiedzie¢ wiecej wtasnie chociazby

w kontekscie tego raportowania. Dlaczego czytam tutaj nagtowek, ze tam od
ostatniego dotka na S&P 500, czyli te 500 najwiekszych spotek amerykanskich, cos
tam wzrosto od 40%, powiedzmy, albo spadto. Co to jest "Magnificent Seven" i te
wszystkie najwieksze. Ludzie zaczynajg drazy¢ od jednego tematu do drugiego, od
drugiego do trzeciego i zaczynajg sie w to wkrecaé jako fani technologii i mysle
sobie, ze na tym polu znowu to przygotowanie moze by¢ juz o wiele bardziej czesto,
o wiele bardziej w wyzszym poziomie, niz nam sie wydaje, bo nam sie bardzo
czesto wydaje, ze my to nic nie wiemy, a pdzniej zapytasz, na przyktad: liczyé
umiesz? No umiem. No dobra, no to, jakby, wiesz, tez zeby nie wpadaé wtasnie w tg
klatwe, ze brak tej edukacji finansowej i tu jest wszystko pogrgzone. Skoncze
ekonomie, to nie mam nawet co dotykaé, ani Finaxa, ani nikogo innego, bo ja to
obserwuje wsrdd takich oséb jak ja, fandw technologii, ze nie doceniamy sie, ze ta
nasza zajawka moze by¢ dobrym punktem wyjscia.

[PRZEMEK] Generalnie ja wierze w to, ze ten produkt musi by¢ prosty, inwestycyjny
i nie musisz do korica go zrozumie¢, co tam w S$rodku za nim stoi. Musisz tylko
wiedzie¢, ze sg pewne prawidta niezmienne, typu, ze jezeli gospodarka sie rozwija,
rosnie produktywnos$¢ dzieki technologiom, rosnie inflacja, no to za tym idzie tez
wzrost indekséw. Skoro indeksy rosng, przewaznie rosng, to optymistycznie z tego
wzrostu w diugim terminie korzystac¢. Co niestety na przyktad jest z tym, ze co jaki$
czas dostajemy tej zadyszki, jak trudno jest do biegania i musimy tg zadyszke tez
przetrwac. Ale tez wiemy z historii, to jest wazna lekcja z historii, ze te zadyszki s3,
zdarzajg sie cyklicznie, ale po kazdej zadyszce czy rynek dostaje kolejnego impulsu,
czy my dostajemy jako biegacz moze kolejnego dopalacza w formie nie wiem
elektrolitu, czy banana gdzies tam po 5 kilometrach i mozemy dalej jechac.

[KRZYSZTOF] Tak, albo kolejnego celu biegowego, bo ja tez miatem nieukornczone
biegi, ktore w jaki$ sposdb nie poszty, a mimo tego na starcie kolejnego stawatem.

[PRZEMEK] Natomiast tak, doktadnie. Ja wierze w to, ze nie potrzeba tej wiedzy
takiej gtebokiej, natomiast inwestycje, gietda to jest niezwykle ciekawy temat

i niezwykle emocjonujgcy temat. To sg prawdziwi bohaterowie, to sg historie
kryminalne, czy historie, ktére naprawde mrozg. To jest tez historia innowacii,
wynalazkéw, ktére wptywajg na rynek i to jest fascynujgcy element naszej historii.

| rozumiem tych, ktérzy chca sie gtebiej pograzy¢ w tym inwestowaniu i zrozumieé
te wszystkie prawidta i dlaczego akurat ten indeks S&P 500 na koncu rosnie. Na to
sie sktadajg masa réznych spotek, ktére sg w tym indeksie. Z duzg spoétka jest
historia, sg ludzie i to jest fascynujgce, zeby to zgtebi¢, ale do inwestowania nie jest
to wcale konieczne. Natomiast jezeli twoi Stuchacze, tak jak ja rozumiem podcast



twoj, to sg osoby, ktére jednak prdbujg te swoje horyzonty poszerzac, zgtebiajg
rézne, nieraz do bdlu by chcieli. No to w tym momencie jak najbardziej warto,
zebysmy troche lizneli tych finansow przedsiebiorstw, tego raportowania, specyfiki
modeli biznesowych. No i wydaje mi sie, ze w tych rozmowach naszych

w przysztosci mozemy te tematy poruszyc.

[KRZYSZTOF] Mysle, ze na pewno Apple i NVIDIA bysmy tutaj dotkneli, bo to sg
dwie najgtosniejsze wsrdd mojej grupy docelowej spotki technologiczne obecnie.
Jedna z uwagi na Al, druga z uwagi na to, ze to Apple, po prostu.

[PRZEMEK] | one s3g tez wdzieczne do omawiania, wiec na pewno te dwie spotki
musimy mocniej przeanalizowac.

[KRZYSZTOF] Dalej mam na liscie systematycznos¢ i cierpliwos$¢, czyli nauka na
btedach. Troche o tym juz powiedziate$, nie? Mysle sobie o takim filmiku stynnym
Raya Dalio, absolutnie po polsku nie ma jego, jest ttumaczenie, ale nie ma tytutu
polskiego, wiec tytut jest generalnie ,,How the Economic Machine Works”.

O podstawach dziatania ekonomii to jest film i ja go zawsze podsytam komus, kto
mnie pyta o inwestowanie, bo on wszystko tam ttumaczy, jak dziata
krotkoterminowy cykl, dtugoterminowy i tak dalej, i tak dalej, nie. | to jest takim
prostym jezykiem dla Kowalskiego, by ttumaczone, i dla Smitha zresztg tez,

no i uwidacznia fakt, iz btedy beda sie zdarzaé¢, tak? Albo ci wpadnie ten kamyk do
buta, jak tobie na maratonie, i po prostu bedziesz musiat przecierpie¢ jakie$ spadki,
albo bedzie bessa, albo generalnie wydarzy sie milion losowych rzeczy, ktérych nie
jestes w stanie przewidziec¢, i systematycznosc i cierpliwosé, czyli bycie tak zwanym
Mr. albo Mrs. Consistency. Czyli tym gosciem lub kobietg, ktdra uporczywie idzie na
ten kolejny trening, mimo ze leje, wieje i mu sie nie chce, tutaj wygrywa w dtugim
horyzoncie i przyktada sie w sposob znaczacy, mysle, do tej stopy zwrotu, ktérg
wykrecimy. Moge sie myli¢, ale tak sobie mysle, ze ta koherencja pomiedzy
bieganiem a inwestowaniem w kontekscie dyskomfortu jest.

[PRZEMEK] Tak, no i jesli wtasnie gdzies ta nauka na btedach jest istotna. Wiasnie

w tym, moim zdaniem, troche poznajemy poprzez inwestowanie i te nasze rézne
pomyiki i btedy, troche poznajemy siebie i swoje podejscie do pieniedzy. Wazne jest
to, zeby — wiadomo, ze fajnie sie mowi: badz cierpliwy, badz regularny - tylko zeby
to byto faktem, no to musisz sie troche komfortowo czu¢ z tym, co masz w portfelu,
jak sie ten portfel zachowuje, czyli mimo, ze na przyktad duzo ludzi na poczatku
swojej drogi inwestycyjnej wierzy w to dtugoterminowe inwestowanie, to potem
przechodzi taki element spadku wtasnie o te 20%, powiedzmy, rynku, ktory sie



zdarza tam raz na dekade srednio, ktéry troche burzy ten nasz mit, ktéry sobie
budowalismy, jakimi dobrymi, wytrwatymi inwestorami jestesmy.

Wiec moze sie okazac, ze na przyktad po takiej lekcji, ze by¢ moze ten portfel
jednak byt zbyt ryzykowny dla mnie, ze moze powinienem postawi¢ jednak na cos
bardziej bezpiecznego, z czym czuje sie duzo bardziej komfortowo. A znowu s3 tez
osoby, ktére, mimo, ze bojg sie troche tego inwestowania, to potem widza, ze
potrafig przez te kryzysy przejs¢ suchg noga i te spadki i tak nie dotykaja tez
mentalnie, bo nie ukrywajmy, to inwestowanie sie wigze z emocjami i fajnie na
przyktad méwi, jak bieganie. | tez dopdki pewnego, pewnej tej Sciany, powiedzmy,
na tym trzydziestym kilometrze, trzydziestym pigtym, nie dobiegniesz, no to nie
bedziesz wiedziat, jak sie twdj organizm i ty sam w tym zachowasz. Tak samo nie
bedziesz wiedziat, co zrobisz, i jak twoj portfel sie zachowa w momencie,

i ty wtasnie, w momencie spadku o te powiedzmy 50%, ktére tez raz na pét wieku
moze sie zdarzy¢.

Czyli powiedzmy statystycznie kazdemu inwestorowi dtugoterminowemu moze sie
taki spadek o potowe wielkosci kapitatu zdarzy¢. | wtedy ty musisz sie czué
komfortowo z tym swoim portfelem i z tym swoim celem, zorientowaniem bardziej
na realizacji celu finansowego niz na taki surowy wynik procentowy. Maksymalizacja
tego zysku to moim zdaniem jest duzo lepsza strategia. Mimo, ze wiadomo, ze
media nas bijg z rankingami najlepszych inwestycji w danym roku czy najbardziej
ryzykownych inwestyciji, ale... Moim zdaniem do determinacji, ktora jest potrzebna
do tego, zeby regularnie i systematycznie inwestowaé, no to jednak duzo, duzo
wieksze znaczenie ma ta koncentracja na celu bardziej finansowym niz na stopie
zwrotu.

[KRZYSZTOF] Ja tutaj bym od razu zaprosit, mysle, bo jak juz jesteSmy w temacie
wellness, takiego finansowego wellness, to mysle, ze mozemy zaprosi¢ Smiato was,
moi drodzy, na Gietde Papieréw Wartosciowych, warszawskg Gietde Papierow
Wartosciowych do Warszawy wiasnie. | to bedzie 30 pazdziernika, przynajmnie;j.

[PRZEMEK] Pazdziernika, tak. O godzinie 14.
[KRZYSZTOF] Tak, od godziny 14:00 do wieczora. Bedzie tak zwane...

[PRZEMEK] Financial Wellness Day. Pierwsza tego typu impreza, ktérg my witasnie
staramy sie, mam nadzieje, ze to gdzies tam wybrzmiato w tym, co mowitem, my
staramy sie zdjgc¢ ten taki finansowy stres z ramion Polakéw. Bo tez badamy ten
finansowy stres, mamy taki Financial Wellness Index, ktéry co kwartat mierzy
kondycje finansowag i poziom stresu finansowego Polakdéw i widzimy, ze z tym jest



jeszcze duzo do zrobienia. Tylko zebysmy dali jakie$ lekarstwo, no to mamy taki
program wspierajgcy czy to pracownikow firm, na przyktad jezeli pracujecie

w jakiejs firmie i macie wptyw na to, kogo tam zapraszajg do firmy z jaka$s misja
edukacyjng, to my chetnie przyjedziemy i zrobimy wam jakie$ szkolenia finansowe,
wiec dajcie tylko znaé. No, ale tez, jakby, promujemy tego typu zachowania na
polskiej gietdzie. Dlatego warto wpasc¢ za darmo, zaczerpnac tyk wiedzy nie tylko od
nas, ale tez od naszych gosci, bo bedziesz przede wszystkim ty, ale bedg tez inni
celebryci. Bedzie na przyktad Ania Kietbasinska, ktéra biega na 400 metréw, czyli
biega tym sprintem, powiedzmy najdtuzszym sprintem, ale bedziemy jg odpytywac
troche, jak ma biegaé dtugi dystans maraton. Znacie program ,Horyzonty” rozmowy
Patrycjusza Wyzygi z znanymi osobami ze $wiata finansow. Po raz pierwszy ten
program sie wyniesie ze swojego studia, przeniesie sie na gietde i Patrycjusz bedzie
miat goscia, ktory tez ostatnio sie rzadko pokazuje w mediach, czyli Michata
Szafranskiego, ktérego pewnie mam nadzieje znacie. To wszystko za darmo na
polskiej gietdzie, wystarczy sie zarejestrowac na stronie finax.tech/day i tam
mozecie sie zarejestrowaé. | obiecuje, ze twoi Stuchacze akurat bedg mieli na
pewno miejsce i wejscie za darmo.

[KRZYSZTOF] Stuchaijcie, to ja was bardzo zachecam, bo bedzie tez mozna pigtke
zbié. Przy okazji ja bede oczywiscie przez caty ten czas do samego wieczora. Takze
moze do zobaczenia w takim razie na warszawskiej gietdzie. Jeszcze tutaj wracajgc
do naszej tematyki dzisiaj, to powiedzieliSmy juz troche o tym, ze chcemy sie zajgé
z tymi spotkami wchodzacymi w "Magnificent Seven". PowiedzieliSmy o tym
kamyku w bucie, z ktérym niestety musiates biec cze$¢ tego swojego maratonu,

[PRZEMEK] Czyli o wyzwaniach, ktére potrafimy. Za dtugo w nim biegtem, tak
samo, jak ja kazdemu teraz radze, zeby nie za diugo trzymat portfel, z ktérego nie
do konca jest zadowolony, w sensie nie jest mu z nim do twarzy w dtugim terminie.

[KRZYSZTOF] Wtasnie miatem powiedzie¢, bo w Finaxie mozna strategie zmienic
oczywiscie, zebyscie nie mysleli, ze to jest na wieki wiekow. A propos strategii
jeszcze, to mysle, Przemek, ze warto dopowiedzie¢, ze czasami ludzie myslg sobie:
skoro robo-doradca robi rebalancing, to skoro robo-doradca robi wszystko,

co moze, zeby mnie uratowac przy tych spadkach, no to tez warto powiedzie¢,

ze trzeba podkresli¢ to zdanie "wszystko, co moze", ale w ramach, drogi Stuchaczu
i droga Stuchaczko, strategii, ktérg obrate$ lub obratas, nic ponadto. Czyli robo-
doradca nie zmieni ci strategii w locie na inng. Robo-doradca zrobi wszystko

w ramach twojej strategii, co moze, zeby te wagi utrzymac¢ w portfelu, ale jest to
algorytm, wiec tutaj warto te rzeczy dopowiedzie¢, bo mysle, ze moze to byé
mylone. Przemku, jak sobie tak jeszcze mysle o swoim bieganiu, to tez takim
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jednym z najwiekszych bteddw, jakie miatem, to byto zbyt dtugie patrzenie na innych
w takim horyzoncie juz diugoterminowym teraz. W sensie zbyt dtugie poréwnywanie
sie w latach u mnie z tym, ze kto§ moze szybciej, ktos szybciej progresuje, ktos
szybciej tamie te zycidwki w bardziej spektakularny sposéb, bez uwzglednienia, na
przykfad, tego, jakie sg moje ograniczenia anatomiczne albo zwigzane z réznymi
innymi rzeczami z przesziosci. Mysle, ze w finansowaniu moze by¢ podobnie,
zwtaszcza w dobie i w czasie, w czasach, w ktérych jak sie wejdzie na YouTube'a,
to przynajmniej w ostatnich latach to, co sie robi w przypadku materiatéw
edukacyjnych, to sie przede wszystkim, niestety, ale straszy nagtowkami. Jak nie
wojng, to tym, ze jutro sie $wiat skonczy, bo nas Al wymorduije i no, to jest podobny
rodzaj strachu, ktory tez mamy i tez podobny rodzaj wyzwania dla naszego mentalu
wiasnie, o ktérym tak duzo wspomniates i pewnie to tez bedzie na GPW poruszane,
wielokrotnie, mysle, podczas tego waszego Swieta, pierwszej edycji. Jestesmy
zderzani caty czas z tym.

[PRZEMEK] No tak, bo ja tez jestem z branzy dziennikarskiej, wiec ja wiem, ze to
straszenie dziata duzo lepiej na klikalno$¢ niz pisanie pozytywnie. Nawet teraz jak
rozmawiam z ludzmi o inwestowaniu na réznych podcastach, a szczescie nie na
twoim, to duzo wiecej mowi sie o bessie i o ryzyku bessy, mimo ze jesteSmy po
trzech latach wielkiej hossy tak naprawde. To jest pewnie dlatego, ze duzo bardziej
by sie ten odcinek klikat, gdybysmy straszyli, bo straszgc tez wychodzimy na takich
madrzejszych, doswiadczonych i tak dalej. Naturalne. Ale faktycznie nie patrzmy na
innych. Ja to znowu porownuje to bieganie i patrzenie na innych do takiego walki
miedzy tym aktywnym inwestowaniem, gdzie stara sie pokona¢, pokonac rynek,

a tym pasywnym inwestowaniem, czyli biegnieciem swoim tempem. No ja
przynajmniej mam takg konstrukcje, ze wole sie czu¢ komfortowo z tym moim
celem i z tym moim tempem. Popetnitem ten btad, jak juz powiedziatem, na
poczatku. Pierwszg dziesigtke przebiegtem zdecydowanie za szybko, bo tak mi sie
dobrze biegto. Prébowatem sie dopigé do tych réznych zajgcow, ktorzy mieli fajne
wyniki docelowe na swoich chorggiewkach. Potem to musiatem niestety przeptacic
stratami w dtugim horyzoncie. Wiec tez do kazdego apeluje. Powiedziatem kilka
razy, ze czasami warto po prostu bra¢ tg srednig z rynku. Ja wiem, ze to jest mato
seksowne, jak sie o tym opowiada. Znowu, bo tez, jakby, moze jeszcze do historii
inwestowania. Inwestowanie nie powstato bardzo dawno, to jest historia, ktéra ma
50 lat i powstata w Stanach, ale w Stanach, ktore zawsze lubity tych najlepszych
dziennikarzy, prawnikéw, lekarzy. Nikt nie chciat by¢ tym srednim inwestorem.

Po co miatby kto$ kupowac co$ sredniego? Bo nawet pamietam, ze szczegdlnie
napietnowane byto to pasywne inwestowanie, jako co$ antyamerykanskiego



z zatozenia. No, a moim zdaniem tutaj sie akurat rézni bieganie od inwestowania.
Moze w bieganiu zawsze ten, widzimy, kto pierwszy biega na mete, kto jest

w czotéwce, no bo on wygrywa, biegnie najszybciej. Natomiast moim zdaniem

w pasywnym inwestowaniu to jest fajne, w ogdle w inwestowaniu dtugoterminowym
to jest fajne, ze bedac tym sredniakiem, czy takim nikim, nie wyrézniajgcym sie

z ttumu, ale bedac tym sSredniakiem, ale konsekwentnie przez dtugi okres czasu, po
kilkunastu, kilkudziesieciu latach, konczysz w absolutnej czotdéwce najlepszych
inwestoréw.

[KRZYSZTOF] Powiedzie¢, ze i podobnie jest na rynku technologii, zwtaszcza w tym
roku, ja to widze w kontekscie nawet ostatnich premier Apple, nie? | ludzie majg
problem z tym, przynajmniej mieli przez wiele lat, zeby kupi¢ podstawowy model
iPhone'a, a nie kupi¢ na przyktad modelu Pro, albo modelu tego najtanszego tam

z dopiskiem "e", nie? Ludzie nie lubig by¢ w $rodku, ludzie majg problem, my mamy
problem, tez méwie to do siebie, bo tak miatem przez wiele lat z zaakceptowaniem
tego, ze wersja Basic, czyli ta wtasnie srodkowa potka, jest dla nas w 100%
wystarczajgca i ten rok pokazat, ze chyba co$ sie ruszyto na rynku, bo to wiasnie
ten model sie najlepiej sprzedaje z réznych powodow. Mnie to cieszy, bo to jest taki
tez przeskok mentalny. Ja wiem, ze ja tak samo tez podchodzitem. Ja przez wiele,
wiele lat wydawatem na iPhone'a z modelem Pro i nie wykorzystatem nawet jego
potowy mozliwosci i to widze tg analogie, Przemek.

[PRZEMEK] No, dokfadnie. Ale wiesz co, z drugiej strony, jak ide do kawiarni, to
zawsze kupowatem to Srednie, to Srednie americano tak naprawde. | to mate,

i to duze, zebys$ kupit to Srednie, ktére jest catkiem drogie, wiec pozycjonuje.
Doktadnie. Ale w inwestowaniu ta srednia naprawde jest czyms fajnym, jesli jest

w dtugim terminie. | pytanie, czy warto walczy¢ o co$ wiecej i jakim kosztem
walczysz o cos wiecej, bo to jednak zawsze jest pewnym kosztem czasu, pieniedzy,
emociji.

[KRZYSZTOF] Tak, tak, tak, jak najbardziej. O tym zresztg wiecej i szerzej pisze

w moim e-booku, ktory ma tytut ,,Przycisk Sprawdzam”. Warto ten przystowiowy,
czy tam metaforyczny przycisk sobie w zyciu od czasu do czasu, Moi Drodzy, jako
fani i fanki technologii wciskaé, zeby wiasnie sprawdzi¢ sobie, czy na przyktad nie
przepuszczacie co roku wielu tysiecy ztotych na nowy model smartfona czy
komputera, a tak naprawde moglibyscie spokojnie albo to zainwestowaé, do czego
mysle, ze zachecamy z Przemkiem i bedziemy to jeszcze pogtebiac.

Przemek, powiedzmy tez, co przygotowaliSmy moze dla moich stuchaczy. Jest taki
adres, ten adres to jest finax.tech/boczemunie. Jak tam sobie wejdziecie, to
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mozecie, wtasnie, mozecie dosta¢ 1000 euro bez optat. A wtasciwie to przez rok
1000 euro bedzie Finax zarzadzat wam bez zadnych opfat. Powiedz, co to oznacza,
Przemku.

[PRZEMEK] Czyli wszystkie, jezeli jestescie, tak, przepraszam. Jezeli jeszcze nie
jestescie klientami Finaxu, to jak otworzycie konto z linka, o ktorym méwi Krzysztof,
to my kwotg do 1000 euro bedziemy przez rok zarzadzaé catkowicie za darmo, czyli
wszystkie optaty bierzemy na siebie, nie kasujemy was za nic. | tak liczymy na to, ze
po tym roku bedziecie na tyle doswiadczeni, na tyle wam sie spodoba to
inwestowanie globalne z robo-doradcg, ze zostaniecie z nami.

[KRZYSZTOF] Tak jest. Oczywiscie link tez bedzie w opisie i jeszcze raz zachecamy,
mysle, z Przemkiem bardzo serdecznie, zeby dostuchac sobie jako uzupetnienie do
tego odcinka tych naszych pierwszych rozméw. Tam jest wszystko to, o czym
dzisiaj przypomnieliSmy, wam bardzo pogtebione. Mozna prosi¢ na pewno juz na
listopad na tematy zwigzane stricte z dwoma wybranymi przez nas spoétkami
technologicznymi, czyli NVIDIA i Apple. Ja tez bardzo, nie ukrywam, czekam na ten
odcinek z Klaudig, bo tam mysle wiele takich wtasnie mentalnych kwestii uda nam
sie poruszyé. Zresztg ja bardzo chetnie zawsze z paniami w tym podcascie, jezeli
tylko jest okazja, chce rozmawiaé. Przemku, c6z, na zakonczenie mysle, ze warto
chyba powiedzie¢ jeszcze o tym, ze liczymy na Waszg obecnos¢, a na pewno
liczymy na Waszg obecnos¢ na GPW. Chetnie tez dostaniemy feedback taki jeden
na jeden, na zywo, w ramach tego, dotyczacy tego odcinka i tez ustyszymy byc¢
moze, na co innego zwréci¢é w kolejnych uwage. To wszystko jeszcze jest
plastyczne i moze zosta¢ tez pod was uszyte. Takze dawajcie znaé, moi drodzy, od
tego jest informacja zwrotna, w ktérg, jak wiecie od lat, bardzo mocno wierze.
Przemek, czy cos$ jeszcze jest, co chciatby$ dodaé? Bo jeszcze linii mety swojego
horyzontu inwestycyjnego nie widziates, wiec o to cie nie zapytam, jak ostatnie 500
metréw, bo zyj jak najdiuze;j!

[PRZEMEK] Wiesz co, poruszyliSmy tyle watkéw, ze jestem zaskoczony, ze mozna
w tak krétkim okresie czasu tak duzo poruszyé. Ale potwierdzam, ze ja tez jestem
bardzo otwarty na rozmowy i z kazdym, kto przyjdzie 30 pazdziernika, na pewno
chetnie porozmawiam i zagadam. Beda bardziej znani goscie niz ja, wiec jakby
zachecam jeszcze raz. | moze ten, jak ktos ma propozycje innej spotki niz NVIDIA

i Apple, to w sumie czemu by nie zrobi¢ jeszcze kolejnego odcinka z jakas inng
spotka, wiec mozemy zrobic¢ casting na jeszcze jedng spotke.

[KRZYSZTOF] Z argumentacjg albo w social mediach, a najlepiej na
kontakt@boczemunie.pl. Wtedy na pewno mi nie umknie. Napiszcie argumentacije,
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dlaczego akurat ta. Na pewno do Przemka to trafi i sie pochylimy nad tg tematyka.
A ja ci za dzisiaj bardzo, Przemek, dziekuje. Gratuluje jeszcze raz dobiegniecia do
mety maratonu. Przynajmniej te mete masz juz odhaczona. Chociaz znajgc zajawke
biegowa, to za niedtugo zapiszesz sie, pobierzesz sie na kolejny, moze pobiegniemy
Znowu razem.

[PRZEMEK] Tak, bo méj pierwszy tytut byt, ze to byt mdj pierwszy i ostatni. Z czego
nauczytem sie z mojego pierwszego i ostatniego maratonu. Ale zaktualizowatem ten
wpis, usungtem ten element "ostatni", wiec nie mowie, nie. Moze Krakéw, twoj
Krakéw. Tam maratonu nie ma, jest pétmaraton tylko, tak?

[KRZYSZTOF] Nie, jest maraton! Mamy w kwietniu maraton w przysztym roku, wiec
bardzo serdecznie cie zapraszam. Trasa nie nalezy do najbardziej spektakularnych
widokowo, ale przynajmniej miatby$ medal z innego miasta, co?

[PRZEMEK] No dobra, dobra, umoéwieni jestesmy w takim razie.

[KRZYSZTOF] Bardzo dziekuje, Przemek. Do nastepnego.

[MUZYKA]

Raz jeszcze, na koniec, zeby nie umkneto. Przypominam, zostaw na Apple Podcasts

lub na Spotify takg liczbe gwiazdek, jakg uznasz za stosowna.

Do ustyszenia w kolejnym odcinku, a za dzi$ bardzo dziekuje.

[MUZYKA CICHNIE — KONIEC ODCINKA]
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