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TRANSKRYPT ODCINKA

OKIl i 4 lata robo-doradcy w Polsce

Partnerami tego podcastu sg: iDream.pl oraz EcoFlow.

Partnerem dodatkowym tego odcinka zostat Finax — robo-doradca inwestycyjny,
dzieki ktéremu swoja pasje do technologii mozesz takze ulokowa¢ w OIPEE, dbajac
o swojg europejskg emeryture. Wejdz na finax.tech/boczemunie/, sprawdz
szczegodty naszej oferty dla Ciebie.

Powyzsze wspofprace sg ptatne.

Przedstawione tresci nie stanowig porady inwestycyjnej. Ryzyko podjetych przez
siebie dziatan w zakresie inwestowania bierzecie na siebie. Pamietajcie
— inwestowanie jest proste, ale nie jest tatwe i wigze sie z ryzykiem.

[MUZYKA]

Tu Krzysztof Kotacz, a ty stuchasz wfasnie podcastu, ,,Bo czemu nie?”.
Ustyszysz w nim o technologiach, ktore nas otaczajg i nas w tych
technologiach zanurzonych. Sprawdzam, pytam i podpowiadam jak korzystaé¢
z nich tak, aby to one stuzyly nam, a nie my im.

Prosze, zostaw opinie na Apple Podcasts lub na Spotify. Twoj glos ma znaczenie!

Zaczynamy.

[MUZYKA CICHNIE]

[KRZYSZTOF] Czotem, Moi Drodzy! Od 1 stycznia 2027 roku pojawi sie w Polsce
co$, na co osoby inwestujgce czekaty chyba od lat — nie bedzie naduzyciem, jesli
tak powiem - czyli konto, na ktérym nie zaptacg podatku Belki. Bedzie sie nazywato
OKIl, od osobistego konta inwestycyjnego. Brzmi to pieknie i cho¢ mamy dopiero
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pazdziernik, juz jest o nim gtosno. Ale jak to zwykle bywa, diabet tkwi — mowigc
naszym, technologicznym jezykiem — w ustawieniach zaawansowanych. W miejsce
podatku Belki wchodzi bowiem zupetnie nowy podatek. Komu i kiedy to sie zatem
optaci? Czy powtdérzymy sukces Szwedow, bo to ze Szwecji wzieliSmy ten pomyst?
Albo co musi sie zadzia¢, zeby tak sie stato? | kto finalnie ma w ogdle szanse
dowiedzie¢ sie o tym OKI?

Dzisiaj rozbierzemy to po naszemu na czesci pierwsze, wspdlnie z marka, ktorg juz
dobrze znacie: z Finaxem, robo-doradcg inwestycyjnym, ktéry po raz kolejny
jesienig dotgcza do tego podcastu. 15 konkretnych pytan, 15 konkretnych
odpowiedzi. A odpowiada ktos, kto jest w tym podcascie po raz pierwszy. Tak, tym
razem nie bedzie to Przemek Barankiewicz, ktory juz tutaj byt, ani nawet Mateusz
Madaj. Dzi$ pora na nowy gfos.

Zanim go jednak przedstawie, przypomne, ze wszelkie linki do osdb, rzeczy i innych
spraw, ktore padng w dzisiejszym odcinku, znajdziecie w jego opisie i pod adresem
boczemunie.pl/472. Tam takze namiary na moj okototechnologiczny newsletter,

w ktérym co jaki$ czas pojawia sie rowniez tematyka finansowa, a ktory wysytam
niezmiennie w kazdg sobote o poranku. Sprawdz, by¢ moze to cos dla Ciebie.

W opisie znajdziecie rowniez link prowadzacy bezposrednio do strony z nasza
promocja, przygotowang dla Was przeze mnie i Finax. A naszym dzisiejszym
gosciem jest Grzegorz Jajuga, doradca inwestycyjny w Finax Polska. Czotem,
Grzegorz! Witaj w ,,Bo czemu nie?”.

[GRZEGORZ] Czes¢, Krzysztof, dzieki za zaproszenie. Mam nadzieje, ze bede
w stanie odpowiedzie¢ na Twoje pytania. Nawet jezeli nie do konca konkretnie, to
sprébuje jak najlepie;.

[KRZYSZTOF] Przyznam, Grzesku, ze kazdy, kto mierzy sie z opowiadaniem o OKI,
ma z jednej strony tatwe zadanie, bo gtéwnym czynnikiem, na ktorym bedzie grat
caty marketing, jest brak podatku Belki. Z drugiej strony wcale nie jest to takie
tatwe, bo wiemy, jak specyficzna jest Polska pod katem nowych produktéw
inwestycyjnych. Mamy ich juz nad Wistg sporo, a mimo to nadal niewielu Polakdéw
korzysta z tych wszystkich dobrodziejstw. Z jednej strony tatwo, z drugiej spore
wyzwanie, zeby z OKI byto, no wtasnie, inaczej, bo to tez zupetnie inny produkt.

O tym sobie dzisiaj pogadamy. Na poczatek poprosze Cie jednak, zeby$ swoimi
stowami opowiedziat, kim jestes, czym zajmujesz sie w Finaxie i nie tylko oraz jak
dtugo siedzisz w naszej branzy finansowej, takze inwestycyjne;.



[GRZEGORZ] W Finaxie jestem doradcg inwestycyjnym. Poniewaz jednak Finax jest
caty czas rosngcg i niezbyt rozlegta organizacjg, tak naprawde jestem
zaangazowany w szereg proceséw w firmie, miedzy innymi w OKI, ale tez w nasz
flagowy produkt, czyli OIPE, Ogdlnoeuropejski Indywidualny Produkt Emerytalny,

o ktérym tez mieliscie okazje rozmawiac.

[KRZYSZTOF] Tak jest.

[GRZEGORZ] Jestem wiec zaangazowany w rézne rzeczy, ktére pojawiaty sie u nas,
zwtaszcza w naszym polskim oddziale. Jesli chodzi o doswiadczenie w branzy,
musze przyznac, ze w tym roku pojawita mi sie dwdjka z przodu, czyli to juz chyba
dwudziesty rok zawodowego funkcjonowania. Sitg rzeczy wczesniej tez wiedziatem,
ze istnieje co$ takiego jak gietda — jestem z pokolenia, ktére pamieta Bank Slaski

z potowy lat dziewiecdziesigtych i te, nie powiedziatbym banke, ale... W kazdym
razie méwie o 20 latach doswiadczenia, nie wszystko stricte na rynku kapitatowym,
bo angazowatem sie w rozne projekty. Natomiast ostatnie lata, zwtaszcza w Finaxie,
to juz powrét do rynku kapitatowego i tu jestem na biezaco.

[KRZYSZTOF] Pamietasz zatem jeszcze swoje pierwsze zainwestowane pienigdze?
Czy to byto w tamtych czasach, ktérych na przyktad moje pokolenie nie moze juz
tak Swiadomie pamietaé, bo byliSmy wtedy dzie¢mi — ale Ty pamietasz — czy
czekates z inwestowaniem do p6zniejszych czaséw nad Wistg?

[GRZEGORZ] Nie, ja bezposrednio zaczatem troche pdzniej. Przyznam szczerze,

ze na poczatku byto to tylko cos, co obijato mi sie o uszy. Takie pierwsze inwestycije,
juz sitg rzeczy na wtasng reke, to okres studiow. To tez okres nauki tego, jak to
dziata i jak mozna stracic¢ pienigdze. Wiec troche pdzniej niz, ze tak powiem,

za dzieciaka, ale miatem okazje nauczy¢ sie, co robi¢, a czego nie.

[KRZYSZTOF] Czy rodzice przekazali Ci wiedze inwestycyjng, czy, tak jak moje
pokolenie, zdobywates jg sam?

[GRZEGORZ] Przyznam, ze moi rodzice tez sg z branzy, zwtaszcza edukacyjne;j

i finansowej, wiec bytem w troche innej sytuacji niz moi réwiesnicy. Wiedziatem, co
sie dzieje, i stowo ,ryzyko” poznatem wczesniej od strony teoretycznej, a dopiero
pozniej od praktyczne;.



[KRZYSZTOF] Czy zatem — skoro miates, mozna by powiedzie¢, taki home bias

— zawsze chciate$ pracowac w finansach, przy pienigdzach, wtasnie ze wzgledu na
rodzicow? Jezeli ktos ma 20 lat w danej branzy na karku, to chyba nie jest
przypadek, nie? Tak mi sie wydaje.

[GRZEGORZ] Nie, nie od poczatku planowatem by¢ w finansach. Przyznam,

ze pojawito sie to troche pdzniej. Zawsze bytem Scistowcem. Kiedy, ze tak powiem,
poszedtem za bardzo w Sciste, teoretyczne aspekty, stwierdzitem, ze potrzebuje
troche wiecej praktyki. A finanse, a szerzej ekonomia, sg takim fajnym pograniczem,
na ktérym te dwa obszary sie tgczg. Oczywiscie w miedzyczasie byty tez przypadki
— a ryzyko i przypadek dziatajg w obie strony, tak? — i tak zostatem w tych finansach
w réznych rolach: czasem przy przedsiebiorstwie, czasem blizej rynku, czasem

w instytucjach finansowych. W pewnym momencie to wszystko sie zazebito.

[KRZYSZTOF] No wtasnie, moi Stuchacze moga nie do konca wiedzie¢, co to jest to
stynne CFA. Rozwih nam, prosze, ten akronim, zanim przejdziemy do OKI, bo mysle,
ze W dzisiejszych czasach warto sie z nim zapoznaé, chociazby po to, zeby
wiedziec¢, z kim ma sie do czynienia. Co to jest?

[GRZEGORZ] Chartered Financial Analyst to certyfikat, kitory wywodzi sie, jak
wiekszo$¢, ze tak powiem, zagadnien finansowych, ze Stanéw Zjednoczonych, ale
obecnie jest bardziej globalnym standardem. Moge chyba nieskromnie powiedzieé,
ze od strony zawodowej to jeden z bardziej prestizowych certyfikatow w finansach.
Sa trzy poziomy egzamindw, a zeby dosta¢ sam certyfikat, trzeba mie¢ tez cztery
lata doswiadczenia w branzy. Na rynku pracy w branzy finansowej jest to catkiem
fajne wyrdznienie przy aplikowaniu do réznych instytuciji. To jednak certyfikat czysto
prywatny, niewymagany przepisami. Dziata natomiast dosy¢ dobrze, jesli chodzi

o zwiekszenie wiarygodnosci czy wykazanie, ze dysponuje sie zarbwno wiedzg, jak

i doswiadczeniem.

[KRZYSZTOF] Skoro wspomniate$ o przepisach, to od razu powiedzmy, ze istnieje
cos takiego jak doradca inwestycyjny z licencjg KNF. To typowo polski grunt, ale
mysle, ze wazne jest, zeby wiedzieé¢, ze KNF tez certyfikuje doradcéw
inwestycyjnych, i co oznacza ta licencja. Bardzo krétko.

[GRZEGORZ] Tak, wpis na liste doradcéw inwestycyjnych jest oficjalny. Jednym
z wymogoéw wobec firm inwestycyjnych, takich jak biura czy domy maklerskie, jest
konieczno$¢ zatrudniania oséb wpisanych na liste KNF. Na doradce tez zdaje sie



trzy poziomy egzaminow. Nie ma tam obowigzku doswiadczenia praktycznego,
natomiast szybko sie je nabywa, kiedy juz zostaje sie zatrudnionym w instytuciji.
To oficjalny, wpisany w ustawe tytut, czyli licencja.

[KRZYSZTOF] Dobra, ostatnie pytanie w tym temacie: czy mozna tatwo sprawdzic,
czy ktos jest na tej liscie?

[GRZEGORZ] Tak, jak najbardziej. KNF prowadzi liste na swojej stronie. Bodajze
trzeba sSciggng¢ PDF z listg osob, kazdy ma przypisany swdéj numerek, wiec
mozecie mnie tam znalezé.

[KRZYSZTOF] Super. Zapytatem o to, bo te tematy jeszcze sie u mnie nie pojawiaty,
a mysle, ze warto szerzy¢ nie tylko wiedze o tym, co jak dodawac i mnozy¢, ale tez
o tego typu rzeczach, bo w mainstreamie rzadko sie je podejmuije.

Dobra, Finax ma za sobg 4 lata dziatania w Polsce jako oddziat. Czy przez ten czas
co$ najbardziej zaskoczyto Was jako Finax w tym, jak inwestujg Polacy? Albo czy
cos sie zmienito miedzy mega trudnym 2022 a 2026 rokiem? Jak to oceniasz?

W liczbach, nie w liczbach — wybierz sobie metryke, bo te 4 lata to wazna data.

[GRZEGORZ] Nie chciatbym sprowadzaé wszystkiego do liczb. Cho¢ jesli chodzi

o finanse, wygladajg one, powiedziatboym nawet, imponujgco, bo w kluczowych
wskaznikach, czyli liczbie klientow czy wielkosci aktywdéw pod zarzgdzaniem, mamy
kilkukrotne wzrosty. Ostatnio osiggneliSmy fajny kamien milowy: przekroczyli§my
miliard ztotych aktywow, ktorymi zarzadzamy. Dla mnie jednak, choC jestem
Scistowcem, liczby to nie wszystko. Jako osoba zaangazowana, bedgca wewnatrz
tego wszystkiego, wiem, ze nie zawsze pokazujg one wktadany wysitek.

Chciatbym to podkresli¢, bo w miedzyczasie nie bylto tak, ze weszli§my tylko z tym,
co mieliSmy na Stowaciji. Pojawito sie juz pare istotnych rzeczy. Przede wszystkim
bodajze w pazdzierniku 2023 roku wprowadzilismy OIPE jako pierwszy i jak dotad
jedyny oferent na polskim rynku. Naszym celem jest pokazanie, ze nie jesteSmy
tylko jaka$ firmg z zagranicy, ktéra wchodzi sobie z matymi produktami, ale
zwiekszamy nasz polski footprint. | fajnie dziata to w dwie strony: zaréwno Finaxa
jest coraz wiecej w Polsce, jak i Polski coraz wiecej w Finaxie. Z naszej strony ten
rozwoj wyglada wiec fajnie.



A jesli chodzi o sytuacje na rynku, powiem szczerze, ze przed wejsciem do Polski
nasza pozycja konkurencyjna na Stowacji byta mocniejsza, wiadomo. Polski rynek
jest pod tym wzgledem bardzo konkurencyjny, co przektada sie tez troche na
inwestoréw i ich oczekiwania. Nie jest wiec tatwo, ale staramy sie by¢ forpocztg

i przynosic¢ tu innowacije.

[KRZYSZTOF] Powiedziate$ tez, ze pienigdze to nie tylko liczby. Pogtebitoym te
mys$l, bo zawsze warto jg przytaczacé: pienigdze to w duzej mierze, a nierzadko
przede wszystkim, takze emocje. A z emocjami wigze sie kwestia wiedzy, o ktérej
juz méwilismy, rozwijajgc skréty i certyfikacje. Finax miat i ma do dzisiaj w swojej
misji szerzenie wiedzy finansowej na réznych poziomach. Edukowanie polskiego
klienta, czy szerzej spoteczenstwa, zaczeto sie od Michata Szafranskiego, ktory
pomdgt Wam w ogdle przetrze¢ publicznie wiele drog w Polsce. Potem przyszty
czasy OIPE-u i tak dalej, i mieliscie juz, ze tak powiem, zaséb w postaci banku
wiedzy, tworzonego przez Was tak naprawde od zera, ktéry dalej pogtebiacie.

Z mojej perspektywy — jako Waszego klienta od samego poczatku, ale tez inwestora
indywidualnego — to cos, co na skale jednej instytucji finansowej, przy takim
systemowym podejsciu jak Wasze, trudno zastgpi¢. Moge wiec powiedzie¢ od
siebie, ze z mojej perspektywy przez te cztery lata jest to u Was state. Inicjatywy
wokét Financial Wellness Day i tak dalej to cos, co fajnie, zebyscie utrzymali. Ja na
przyktad zyczytbym sobie tego na kolejne cztery lata i mysle, ze moi Stuchacze tez,
jezeli moge to powiedzie¢, zanim przejdziemy do naszego OKI.

[GRZEGORZ] Nasz klient, nasz pan. Ale tak na powaznie: jak najbardziej. Edukacja,
zwiekszanie $wiadomosci finansowej gospodarstw domowych, ludzi czy
inwestorow to u nas tak naprawde fundament. Mogliby$smy oczywiscie i$¢

w kierunku $cigania sie na produkty, koszty, stopy zwrotu i tak dalej, ale nie to nam
przy$Swieca. ZwréciteS uwage na emocje i to bardzo wazna rzecz, bo emocije
dziatajg w inwestycjach na rézne sposoby, jednak zazwyczaj wptywajg negatywnie.
Jedna rzecz to sam wptyw na wyniki finansowe, na nasze stopy zwrotu, kiedy
czasem sprzedajemy za wczesnie albo kupujemy za pézno. Wyznajemy zasade,

ze najlepiej odcigé emocje od procesu inwestycyjnego. Zresztg znasz to podejscie,
staramy sie je krzewi¢ od kilku lat.

Chodzi nam tez jednak o dobrostan. Wiem, ze to stowo jest teraz moze troche
naduzywane, ale naszym celem jest, zeby finanse nie przysparzaty inwestorom, czy
tak naprawde naszym klientom, wiecej negatywnych emoc;ji i zeby nie potegowali



sobie dodatkowo stresu. Mamy go wystarczajgco na co dzien. Mysle, ze jesli
mozemy troche go odcigé, to trzeba sprébowaé. W tym zakresie tez staramy sie
edukowac.

[KRZYSZTOF] Wydaje sie, ze przeszczepiajgc pomyst Szweddw na polski rynek,
inicjatorom tego przedsiewziecia przyswiecato troche wifasnie to, o czym
powiedziate$ w ostatnim zdaniu: zeby nie komplikowaé¢, tylko uprosci¢, dajgc
jednoczesnie cos, na co polscy inwestorzy indywidualni czy po prostu osoby, ktére
chca cos zrobi¢ ze swoim kapitatem — zebym sam tego teraz nie komplikowat

- czekajg od wielu lat. Tylko ze to sie jeszcze nie zadziato, ma sie zadzia¢ od

1 stycznia.

Nie mam watpliwosci, ze nad Wista znajdg sie podmioty z ogromnym budzetem
marketingowym, przez ktore OKI bedzie wyskakiwa¢ nawet z lodoéwki. Pytanie: co
to za produkt w kontekscie tego zatozenia, tej prostoty, ktdrg ma ze sobg niesc?
Roztézmy go, Grzesku, na czynniki pierwsze, bo wydaje mi sie, ze jest tu bardzo
duzo wyzwan, o ktoérych na razie nikt nie mowi, a z ktérymi caty szeroko rozumiany
rynek dosy¢ szybko sie zderzy, mysle, ze juz w pierwszym kwartale przysztego roku.
Moim zdaniem to w duzej mierze zadecyduje o wptywie OKI, zwtaszcza w tym
pierwszym roku. Czym wiec jest OKI i jak do niego podchodzisz? Bo pewnie
chodzicie juz wokét niego od wielu miesiecy.

[GRZEGORZ] Nie, az tak to nie. Dobra, zanim powiem, czym OKI jest — przynajmnie;j
dla mnie - chciatbym powiedzie¢, czym nie jest. Uzytes kilkukrotnie stowa
sprodukt”. Nie jestem przekonany, czy z perspektywy klienta to produkt. OKI to tak
naprawde naktadka podatkowa.

[KRZYSZTOF] Parasol.

[GRZEGORZ] Tak, mozemy to nazwac parasolem, aczkolwiek samo sformutowanie
~parasol” pojawia sie tez w ustawie o OKI, wiec nie chciatbym, zebysmy to pomylili.
To naktadka podatkowa na to, co juz jest, czyli na rozwigzania czy produkty
inwestycyjne dostepne na rynku. Mogag to by¢ rachunki maklerskie, lokaty,
fundusze, a nawet zwykte konto oszczednosciowe — wszystkie rozwigzania, ktére
obecnie istniejg i z ktérych korzystamy. Kluczowg sprawg sg tu jednak, jak juz
zwrécite$ uwage, podatki. OKI wprowadza nowag, z tego, co wiem, nieznang albo
przynajmniej niepraktykowang jeszcze w Polsce strukture opodatkowania aktywéw



finansowych. W odrdznieniu od tego, jak zazwyczaj podchodziliSmy do sprawy, czyli
od opodatkowania zyskéw, teraz opodatkowane sg aktywa.

Ma to oczywiscie dobre i zte strony, ale trzeba by¢ swiadomym, ze to konstrukcja
podatkowa zmieniajgca podejscie do rozliczania, a to, co jest pod spodem, czyli
produkt, zalezy, tak jak zawsze, od nas i od naszej strategii.

[KRZYSZTOF] ...to, co mowisz, moze mie¢ dwojakie znaczenie. Po pierwsze, jesli

w przekazach masowych — a zaraz bedzie ich coraz wiecej i po to tez nagrywamy
dzisiejsza rozmowe, zeby troche to odczarowaé - powiemy tylko: ,To prosty
przekaz, nie ma podatku Belki”, czyli po prostu ,,co zarobisz do stu tysiecy ztotych,
to Twoje”, to tez nie powiemy do konca prawdy. Z drugiej strony, jesli zaczniemy
moéwi¢ o tym, jak wyglada nowa struktura opodatkowania tego, co mamy

w portfelu, w produkcie pod OKI, to dla Nowaka czy Kowalskiego z ulicy zaczyna
sie doktorat z fizyki kwantowej. Kompletnie im sie nie dziwie, bo chyba nie o to
chodzi. Tak sobie mysle, Grzesiek, ze to w OKI mega trudne.

Gdy wiec ktos pyta Cie: ,,Dobra, siedzisz 20 lat w tej branzy, czy to mi sie przyda?
Dlaczego teraz jest o tym coraz gtodniej i czy moze sie przydaé mnie, mojej Zonie,
mojej firmie, mojemu dziecku? Bo piernik wie, dla kogo to w sumie jest. Caty czas

o tym stysze, a nie wiem, co to jest” — to co odpowiadasz?

[GRZEGORZ] Zgadzam sie z Tobg, ze duze znaczenie bedzie tu miato to, jak
zadziata marketing, czyli jak beda do tego podchodzi¢ duze instytucje i organizacje.
Jesli pytasz mnie, dla kogo jest OKI, to powiem, ze dla kazdego inwestora.
Dlaczego? Bo to na tyle szeroka konstrukcja, obejmujgca tyle istniejgcych
produktéw i rozwigzan, ze wszystkie osoby, ktére obecnie inwestujg, moga
przynajmniej rozwazyc¢, czy bedzie im sie to optacac.

Mysle jednak, ze wszyscy powinniSmy by¢ swiadomi, ze intencjg — jak to sie tadnie
mowi — ustawodawcy, czyli pomystodawcéw tego konta, nie jest tylko zrobienie
czegos fajnego dla obecnych inwestorow, ale tak naprawde poszerzenie bazy
inwestoréw. Musimy pamieta¢, ze Polacy majg chyba rekordowy w skali Unii
Europejskiej udziat oszczednosci w PKB. Upraszczajgc: wiekszo$é pieniedzy,
aktywow, ktére uzbieraliSmy, trzymamy na kontach, ewentualnie lokatach.

To produkty, ktére owszem zabezpieczajg nasze $rodki — ryzyko ich utraty jest
znikome - ale nie zabezpieczajg ich wartosci w dtugim terminie. Musimy pamietaé



o inflacji i o tym, ze to jest oszczedzanie, owszem, ale nie inwestowanie. A lepsza
sytuacje finansowg w przysztosci zapewnig nam jednak inwestycje.

[KRZYSZTOF] Dobrze, ze wymienite$ lokaty na pierwszym miejscu, bo faktycznie
pokazujg to wszelkiego rodzaju badania opinii i zachowan spotecznych. To nawet
nie sg, a propos inflacji, na przyktad obligacje Skarbu Panstwa, w przypadku
ktérych ryzykiem jest tak naprawde upadek Polski. To jednak lokaty i to tez jest
szczegoOlne dla naszego kraju, dla naszego rynku, tak sobie mysle. Kiedy
rozmawiam z rowiesnikami, a juz w ogole z osobami starszymi — tu mamy zbiorowg
traume po OFE, tez akronimie, tez trzyliterowym — okazuje sie, ze ludzie nie majg
absolutnie pojecia, ze w ogdle sg w Polsce takie obligacje. A kiedy dowiadujg sie,
ze ich emitentem jest panstwo, to znowu, patrz punkt pierwszy, bardzo czesto
wraca trauma minionych czaséw.

Mysle sobie, Grzesiek, ze to tez wyzwanie dla OKI, bo mamy kolejny skroét i te
dyskusje, mysle, wrocag w styczniu z ogromnym impetem. Tak jak powiedziate$

o tym byciu parasolem: parasoli mamy juz w Polsce kilka — PPE, PPK, IKE, IKZE,

u Was OIPEE - a teraz dochodzi do tego OKI i znowu kolejna dyskusja o tym, jak
sie w tym wszystkim nie pogubié. Plusem jest to, ze w OKI faktycznie bedg mogty
sie znalez¢ uwielbiane przez Polakow lokaty i konta oszczednosciowe. To duza
szansa, tak sobie mysle.

[GRZEGORZ] Tak, jak najbardziej. Lokaty i bardzo bezpieczne inwestycje moga byé
objete OKI, aczkolwiek preferencja podatkowa jest w ich przypadku ograniczona do
25 tysiecy. Pewnie zaraz do tego przejdziemy. Tez przechodzitem przez OFE i wiem,
jak to wszystko wygladato. Dlatego podkreslam, ze OKI jest rozwigzaniem
podatkowym, a nie produktem, ktéry mozna bezposrednio poréownac i zapytaé:
»,Okej, OKIl czy IKE? Co jest lepsze, co powinienem wybra¢?”. Chciatbym tu
zaznaczy¢ jedng rzecz. Rozwigzania wprowadzane przez ostatnie lata, czy to IKE,
IKZE, czy nasze OIPE, sg emerytalne. Majg wbudowany dtugi termin, a preferencje
podatkowe sg odsuniete w przysztosé. OKI natomiast jest rozwigzaniem
inwestycyjnym, otwartym na instrumenty ptynne, na szybkie obracanie srodkami.

To wiec preferencja dla inwestowania jako takiego, a niekoniecznie inwestowania na
emeryture.

[KRZYSZTOF] ...te konta oszczednosciowe, ktdére majg sie tam pojawié, bo na
razie, skoro nie mamy jeszcze stycznia, ich nie ma. Ale co do zasady to spojna
historia i faktycznie duzy wyrdznik OKI jako kolejnego parasola, nie?



[GRZEGORZ] Tak, cho¢ postrzegam to troche jako pierwszy krok. Zaktadam — bo
nie wiem - ze ze strony pomystodawcow podejscie jest takie: ,Okej, wezmy
naszych oszczedzajgcych, ktérzy trzymajg pienigdze w banku, dzieki czemu banki
majg bardzo korzystng sytuacje. Pokazmy im najpierw, ze to samo mozna robi¢ na
rynku finansowym. Najpierw pokazmy im instrumenty bezpieczne, a pdzniej inne
mozliwosci, zeby inwestorzy mieli czas przyzwyczai¢ sie do instrumentow bardziej
ryzykownych”. Bo niestety ryzyko musimy w portfelu zacza¢ budowa¢. Mamy takie
powiedzenie, ze najwiekszym ryzykiem jest tak naprawde niepodejmowanie ryzyka,
bo wtedy nie mamy szansy w diugim terminie pomnozyé srodkdéw, a czasem nawet
utrzymac ich wartosci ze wzgledu na inflacje.

[KRZYSZTOF] Warto tu dopowiedzie¢, ze nizszy podatek — w tym przypadku brak
podatku Belki, czyli gtdwnego, powtarzanego wszedzie hasta z nagtéwkow — nie jest
jeszcze zadng gwarancjg usuniecia ryzyka. Ryzyko z definicji zawsze istnigje.
Dlatego na poczgtku tych odcinkédw podkreslamy, ze inwestowanie moze by¢
proste, ale nie jest tatwe i zawsze wigzato sie, wigze i bedzie sie wigzac z ryzykiem,
nie?

[GRZEGORZ] Jak najbardziej, jak najbardziej. Jestem chyba jedng z ostatnich osob,
ktére nie bratyby pod uwage ryzyka przy inwestowaniu, i trzeba o tym moéwic.
Wptyw OKI na ryzyko inwestyciji jest tak naprawde znikomy. Na stope zwrotu

- owszem, bo wiadomo, ze jesli nie ma podatku, stopa zwrotu bedzie naturalnie
wyzsza. Nie zabezpieczy nas to jednak przed wyborem ztego produktu.

Chciatbym przy tym podkreslié, ze katalog mozliwych inwestycji w ramach konta
OKI jest ograniczony. Sa tam faktycznie produkty inwestycyjne kierowane do
szerokiego grona i ryzyko, ze pojawi sie na przyktad duza dzwignia finansowa, jest
ograniczone — instrumenty pochodne sg z tego katalogu wytgczone. Nie jest wiec
tak, ze bierzemy naszego Kowalskiego, ktéry trzyma pienigdze na lokacie

i, W uproszczeniu, boi sie gietdy, i wpuszczamy go w maliny albo w cos$, czego
ryzyko trudno okresli¢ i czego on nie rozumie. Zresztg to ogdlnoeuropejski trend,
zeby jednak prébowacé wycigga¢ depozyty z bankdéw i kierowac je na inwestycje.
Jesli wiec chcemy naktoni¢ do inwestowania osobe o duzej awersji do ryzyka, nie
zaczniemy od kontraktow.

[KRZYSZTOF] Tak. A ten ogdlnoeuropejski trend, o ktérym mowisz, to tez
odchodzenie od standardowej Sciezki: wrzuci¢ jegomoscia do TFI i obieca¢ mu po



prostu, ze bedzie zadowolony, bez zadnego wyjasnienia, o co w ogdle chodzi, nie?
To a propos tego, czego pod OKI nie spotkamy.

No dobra, liczby, bo to dobry moment, zeby je przytoczy¢. Powiedziate$: 100
tysiecy bez podatku Belki i, jak przed chwilg padto, nizszy limit, 25 tysiecy, na
lokacie i koncie oszczednosciowym. Co sie dzieje po przekroczeniu tych 100 i 25
tysiecy? | od razu warto powiedzie¢: kiedy moge wyptacac i co ma sie wigzac z tymi
wyptatami? A jesli postucham by¢é moze Twojej rady z tego odcinka, zaczne od
lokaty czy konta oszczednosciowego pod OKI, a pdézniej bede chciat juz Swiadomie
zbudowag strukture portfela inwestycyjnego — czy bede mogt wrzuci¢ srodki z takiej
lokaty w cos innego pod OKI, czyli zmieni¢ produkt, ktéry OKI chroni przed
podatkiem Belki, i ile bedzie to kosztowac? Na razie tyle pytan, bo i tak jest ich juz
sporo.

[GRZEGORZ] Po kolei. Nie zachecam do zaktadania lokat w ramach OKI. Natomiast
jesli kto§ ma lokate, to przy jej przenoszeniu pod OKI naturalnie bedzie musiat
ptaci¢. Teraz limity. Limit 100 tysiecy, o ktérym bedzie gtoSno w mediach, dotyczy
wszystkich aktywow. Ale to nie jest limit, ktory mowi, ze mozesz zainwestowac tylko
100 tysiecy. Mowi on, ze do 100 tysiecy zaden podatek nie bedzie naliczany.
Powyzej 100 tysiecy, w odrdznieniu od klasycznych inwestycji objetych podatkiem
Belki, ptacimy podatek od wartosci aktywow. | tu mamy pewng putapke: nawet jesli
stracimy, zaptacimy podatek — oczywiscie dopiero od nadwyzki ponad 100 tysiecy.

| uwaga, bardzo istotna kwestia: te 100 tysiecy dotyczy, w uproszczeniu, aktywdw
polskich, czyli notowanych na GPW polskich spofek, polskich obligacji skarbowych
czy dostepnych w Polsce funduszy inwestycyjnych. Fundusze inwestycyjne majg tu
pewng furtke, bo do 30% aktywow moga inwestowac za granicg. Natomiast jesli
ktos chce wykorzysta¢ OKI do inwestycji w znane i, w cudzystowie, lubiane spétki

z Ameryki, musi pamietac¢, ze podatek pojawia sie juz od pierwszej zainwestowane;
ztotowki.

[KRZYSZTOF] Czyli jesli kupie ETF-a u jakiegos dostawcy, ktéry bedzie miat OKI

w swojej ofercie — zaktadam, ze taki ETF bedzie miat jakis znacznik, bo jakos trzeba
bedzie oznaczy¢, co wchodzi w OKI, a co nie, czysto hipotetycznie na razie — i kupie
sobie na przyktad ETF-a na S&P 500, to i tak na dzien dobry mam ten podatek.
Zgadza sie?



[GRZEGORZ] Przy czym jako OKI oznaczony jest nie produkt, czytaj ETF, tylko
konto. Zeby zatozyé OKI, musisz zatozyé nowe konto, czyli rachunek maklerski,
konto oszczednosciowe czy rachunek w TFI. | wtedy, w zaleznosci od tego,

co udostepnia dany dostawca, mozesz wybiera¢ sposrod konkretnych produktéw,
na przyktad ETF-ow.

[KRZYSZTOF] Czyli idealny scenariusz dla Kowalskiego i Nowaka brzmi tak: skoro
pod OKI musze zatozy¢ nowy rachunek maklerski, dedykowany OKI i oznaczony
jako taki — trzymajac sie na razie gietdy — to z punktu widzenia ryzyka i czytelnosci
catego pomystu najlepsza, najprostszg Sciezkg bytoby chyba, gdyby dostawca
zadbalt, zeby po zatozeniu takiego rachunku w jego systemach pojawiaty sie tylko te
spétki, ETF-y i tak dalej, ktére faktycznie nie bedg objete podatkiem, a wszystkie
inne sie tam nie pojawiaty. Bo jesli beda sie tam pojawia¢ razem z tymi, ktore, jak
jakis ETF na S&P 500, od poczatku bedg opodatkowane, to chyba zrobi sie super
trudno, nie? Tak mi sie wydaje.

[GRZEGORZ] Mysle, ze dotykasz tak naprawde sedna problemu, czyli tego, co ja
jako inwestor widze w aplikacji mojego dostawcy. Pamietajmy, ze poprzez konto
OKI mozna inwestowa¢ w spétki zagraniczne. Dlatego mysle, ze blokowanie
inwestorom tych inwestycji ze strony dostawcy nie jest dobrym pomystem. Musimy
pamietaé, ze z tego rozwigzania moga korzystaé tez osoby, ktére dobrze znajg sie
na gietdzie i chciatyby wybrac¢, czy wolg inwestycje opodatkowane podatkiem Belki,
czyli od zysku, czy od wartosci aktywow. Jesli sg w stanie generowaé stopy zwrotu,
ktdre systematycznie przekraczajg na przyktad 10%, to OKI bedzie dla nich tak
naprawde lepsze niz podatek Belki, bo efektywnie podatku bedzie mniej. Trzeba
oczywiscie pamietaé, ze ptaci sie go w miedzyczasie, a nie, jak w przypadku Belki,
dopiero na koncu.

[KRZYSZTOF] A jak bedzie wygladata hipotetyczna sytuacja, w ktérej bedzie tak, jak
moéwisz, czyli na takim rachunku maklerskim bedzie mozna kupic¢ jedno i drugie?
Zbuduje sobie na przyktad portfel, w ktorym — strzelam, zeby dobrze wybrzmiato,

o co mi chodzi — 70% bedzie na GPW. Tu sytuacja jest czysta, bez wzgledu na to,
jakie to bedg ETF-y czy akcje poszczegolnych spotek. A pozostate 30% zapakuje

w co$, co na dzien dobry jest opodatkowane. Gdzie i kiedy wtedy ptace — o, moze
tak zadam pytanie?

[GRZEGORZ] W OKI nie ptacisz Belki. Co najwyzej zaptacisz podatek od wartosci
aktywow, czyli powiedzmy podatek OKI, cho¢ nie sadze, zebysmy chcieli to tak



nazywac. Wiem, ze branza pracuje nad tym - zresztg to tez troche wytyczna ze
strony KNF-u — zeby inwestor dobrze wiedziat, w co inwestuje. Wyobrazam to sobie
tak: loguje sie do swojej aplikacji maklerskiej, mam otwarte konto OKI i patrzac na
mozliwosci inwestycyjne czy na to, co mam w portfelu, widze, co jest objete
podatkiem od wartosci aktywdw, a co nie.

Musimy pamietaé, ze kwestia podatku pojawi sie nie w 2027, tylko w 2028 roku, bo
to bedzie pierwszy rok, w ktorym trzeba bedzie go zaptaci¢. Wdrozone bedzie
rozwigzanie podobne do tego, ktére mamy w podatku dochodowym od oséb
fizycznych. Wszyscy dostawcy OKI — bo OKI mozna mieé u réoznych dostawcéw

- sg zobowigzani przesta¢ raport do e-Urzedu Skarbowego, a my, logujac sie na
swoje konto, zobaczymy, jaki podatek i czy w ogdle musimy go zaptaci¢. Natomiast
sama ptatnos¢ podatku lezy juz po naszej stronie. Nie ma tam zadnych zaliczek ani
innych tego typu rozwigzan.

[KRZYSZTOF] Czyli te wytyczne dajg nadzieje, ze wiekszos¢ dostawcédw,
rozumiejgc przynajmniej strukture polskiego rynku inwestycyjnego i to, ze ten
parasol, czyli OKI, jest kierowany do ludzi, ktorzy trzymajg kase albo pod poduszka,
albo po prostu na rachunkach w bankach czy na nisko oprocentowanych lokatach,
bedzie musiata kawa na tawe napisac¢ takiej osobie, co ewentualnie jg czeka, w co
juz zapakowata pienigdze i z czym to sie wigze, nie? To jest clue i to zdecyduje

o sukcesie. O tym, czy powielimy sukces Szweddw, czy nie.

[GRZEGORZ] Tak, to jeden z istotnych elementow. Czy nie wystraszymy osoéb, ktore
faktycznie sie bojg, ale czujg potrzebe przejscia na rynek troche bardziej
ryzykownych instrumentéw? Tak naprawde zobaczymy w styczniu i w kolejnych
miesigcach, na ile jako branza podotali§my temu zadaniu.

[KRZYSZTOF] ...kto$, kto na przykfad juz ma portfel inwestycyjny, bo powiedziates,
ze OKI bedzie swietng okazjg — mdéwigc zupetnie wprost i znajgc znaczenie tego
stowa - takze dla tych, ktérzy juz sg na rynku, bardzo czesto od dekad, nie? Takze
dla osdb, ktore majg ogromne majatki. Przypomnijmy, ze OKI mozna mieé...
witasciwie ile? Jedno, o ile dobrze pamietam? Czyli w matzenstwie mozna na dzien
dobry mie¢ dwa OKI, czyli 200 tysiecy bez podatku Belki, méwigc tak na szybko, na
chtopski rozum, nie?

[GRZEGORZ] Tak i nie. W maizenstwie faktycznie mozna mie¢ ten limit podwojony,
bo tak naprawde limit jest przypisany do osoby. Natomiast kazdy inwestor, kazda



osoba moze mie¢ wiecej niz jeden rachunek OKI - tak, mozemy miec¢ kilka OKI,

ale limity sie nie sumuja. Dlatego wtasnie, jesli mam OKI u kilku dostawcéw, kazdy

z nich musi wysta¢ raport do urzedu skarbowego, a ja wtedy agreguje to wszystko

i wiem, ile mam zaptaci¢. W matzenstwie OKI jest przypisane do osoby, wiec mozna
mie¢ swoje, zona moze mie¢ swoje. Kazdy ma wiasny limit.

[KRZYSZTOF] | to jest okazja. Mozemy na przyktad przerzuci¢ czes¢ kapitatu.

| pewnie pierwsza fala naptywéw do OKI, czy pod OKI, to beda naptywy od osob,
ktére doskonale wiedzg, co robig, i majg na to pomyst od samego poczatku
moéwienia nad Wistg o tym projekcie ustawy, kiedy nie miat on jeszcze finalnego
ksztattu, nie?

[GRZEGORZ] Mysle, ze tak, choé¢ musimy zwrécic uwage na to, ze nadzieja
pomystodawcéw jest chyba taka, zeby byt to nowy kapitat. Nie mozemy bowiem
bezposrednio skonwertowa¢ posiadanego rachunku na rachunek OKI. Jesli chcemy
przenies¢ srodki, musimy je najpierw sprzedac i dopiero wtedy wptaci¢ na OKI.

A sprzedaz, zwiaszcza po ostatnich kilku latach galopujgcej hossy, zazwyczaj
bedzie sie jednak wigzac z podatkiem.

[KRZYSZTOF] Bo fajnie sie czyta, ze oto znowu skorzystajg najbardziej zaradni
finansowo, ale nie jest to takie zero-jedynkowe. Dobrze, ze to powiedziates. Bo to
tez bedzie brato udziat w tym marketingu, ktéry trafi do oséb chcacych zaczaé.

| albo je skusi, albo, no wtasnie, wiesz, o co mi chodzi.

[GRZEGORZ] Tak, mysle, ze faktycznie mozna wskaza¢ takie ryzyko, ale nie
odbieratbym inwestorom prawa do szukania najbardziej optacalnych dla siebie
rozwigzan.

[KRZYSZTOF] Przeciez na tym polega inwestowanie.

[GRZEGORZ] Doktadnie, nie bedziemy ich za to kara¢. Wydaje mi sie jednak, ze to
troche niezalezne od korzysci, ktére moze faktycznie osiggnaé poczatkujacy
inwestor, dopiero wchodzacy na rynek. Jednym z elementéw, ktére — przynajmniej
tak mowig nasi klienci — moze nie tyle przeszkadzajg, co troche zniechecajg do
inwestowania, jest jednak podatek. Co tu duzo moéwic. Jesli wiec oferujemy im
rozwigzanie, w ktérym tego podatku, zwtaszcza w ich niewielkiej skali — bo 100
tysiecy to juz pewna skala - nie zaptaca, to dlaczego mieliby z niego nie
skorzystac?



[KRZYSZTOF] Zgadza sie. Dobrze, powiedz mi jeszcze: wspomniates, ze srodkow
nie da sie tak po prostu przeniesc, i to wydaje mi sie jasne, bo przy przerzucaniu
kasy trzeba bedzie zapfaci¢ Belke — nie o to ma chodzi¢c w OKI, to fakt. Ale
wczesniej powiedziates tez o czyms, o co chce dopyta¢, bo to znowu kolejna
gwiazdka w catej tej dyskusji. Mozna mie¢ kilka OKI, ale tgcznie majg one limit 100
tysiecy. Wyobrazam sobie, ze kto$ hipotetycznie ma jedno OKI na rachunku

w Finaxie, drugie w PKO, trzecie w mBanku. Czy jest w ustawie jakis pomyst na to,
albo czy wiecie, ze technologicznie, na przyktad dzieki API, bedzie mozliwe, zebym
logujac sie do jednego z tych dostawcédw, powiedzmy tylko do Finaxa, widziat, ile
jeszcze moge dorzucié, uwzgledniajgc wszystko, co mam u innych? Czy w ogdle
nie przewidziano, zeby dostawcy ze sobg rozmawiali? Bo skoro méwimy, Grzesiek,
o transparentnosci, to pytanie, na czyich barkach to spoczywa. Czy znowu stupek

i dodawanie na karteczce po stronie inwestujgcego, czy jest na to jakas furtka?

[GRZEGORZ] Ustawa takiego rozwigzania ani nie wymusza, ani nie okresla. Wydaje
mi sie, ze tatwo tu zobaczy¢ réznice miedzy dwiema grupami inwestorow, o ktérych
mowimy. Zaktadam, ze osoby doswiadczone majg duzg swiadomosc tego,

w co i jak inwestuja i jak wyglada ich strategia. One i tak majg swoje arkusze

w Excelu, w ktérych majag to wszystko dobrze podsumowane. To ta pierwsza,
swiadoma grupa. Powiedzmy, ze wycigganie danych finansowych czy
przekazywanie ich miedzy réznymi dostawcami jest w pewnym stopniu wrazliwe

i nie jest tak idealnie. Kazdy chciatby sie zalogowac i wiedzie¢ wszystko w jednym
miejscu, ale badZzmy szczerzy, nie zawsze lezy to w interesie dostawcow. Sitg rzeczy
nie chca proponowac rozwigzan, ktore czesto wigzg sie z duzymi naktadami
infrastrukturalnymi.

Jesli zas chodzi o druga grupe, zaktadam, ze zaczng od jednego konta OKI

u swojego dostawcy. Oczywiscie bedg tez osoby, ktdre przy okazji zastanawiania
sie nad OKI sprawdzg troche dokfadniej, jak wyglada rynek i czy sag lepsze
rozwigzania niz ich klasyczny bank, w ktdérym majg rachunek, a czasem jakis$
fundusz inwestycyjny. Zaktadam jednak, ze zwtaszcza na poczatku bedg miaty
jedno OKI, wiec bedzie to dla nich prostsze. Mam przy tym nadzieje, ze OKI moze
by¢ strukturg, ktéra — nie méwie, ze wymusi, ale spowoduje — pewng reorganizacje
rynku i tego typu rozwigzania. Chciatbym mie¢ w jednym miejscu informacije

o wszystkich moich inwestycjach, oszczednos$ciach na emeryture i tak dalej, ale tu
chyba jeszcze troche wody w Wisle musi uptynac.



[KRZYSZTOF] Z drugiej strony w Polsce lubimy fintechy i uwielbiamy tego typu
inicjatywy, rodzgce sie z potrzeby uproszczenia czegos w finansach. Akurat mamy
do tego super know-how i zaplecze. Wiec tak, pewnie jeszcze wiele lat, ale
gdybysmy to zrobili — juz tak upraszczam - i trafitoby to do czego$ w rodzaju
mObywatela, to bytaby bajka. Akurat w Polsce, mimo wielu naszych wad, co$
takiego ma szanse sie udac, nie? Tak sobie mysle.

[GRZEGORZ] Gdzie, jak nie u nas.

[KRZYSZTOF] Troche tak. Dobra, powiedzieliSmy jeszcze, ze to nie jest produkt
emerytalny. Mysle, ze to clue narracji, ktéra powinna przynajmniej dominowac, zeby
nie odstraszy¢ przede wszystkim mtodych. Tak sobie mysle: gdybym miat takie OKI,
kiedy zaczynatem inwestowac, kiedy podejmowatem pierwszg prace po studiach
albo nawet jeszcze na studiach, wpfacajgc kilka stéwek — wiadomo, ze potem

to rosnie wraz z naszymi mozliwosciami finansowymi — to tez bytoby zupetnie
inaczej. Tylko pytanie, czy kazdy odrobi te lekcje.

Widziatem juz w Polsce duzo, jesli chodzi o takie nowinki inwestycyjne, i tocze
bardzo duzo tych dyskusji, czy to w rodzinie, czy ze Stuchaczami. Zawsze jest

- wiadomo - OFE, dla konkretnej grupy to taka drzazga. A jak nie to, to zawsze
pojawia sie dyskusja: ,Nie bede myslat o tym, co bede robit na emeryturze, skoro
mam dwadziescia kilka lat”. Albo: ,,Cztowieku, z choinki sie urwate$?”. Albo druga:
»Nic nie wiem o finansach i boje sie, ze kto$ mi po prostu zabierze te pienigdze albo
przyjdzie jaki$ wielki krach”, nie? Ciezkie to wyzwanie, tak sobie mysle. Z drugiej
strony jestem szalenie ciekawy, jak to bedzie rozgrywane narracyjnie. Bo to chyba
pierwszy taki sprawdzian nad Wistg, i to nie dla starych wyjadaczy rynku. Tak ja na
to patrze.

[GRZEGORZ] Tak, to konstrukcja, propozycja dla nowych inwestorow i dla tych,
ktérzy tak naprawde najbardziej potrzebujg tej wiedzy. Mam nadzieje, ze jako
branza staniemy na wysokosci zadania i nie bedziemy sie Scigaé, ze tak powiem,

o to, kto skonwertuje wiecej rachunkdéw czy pozyska wiecej aktywow, ale o to, zeby
poszerza¢ baze inwestorow w naszym kraju i tak naprawde zwieksza¢ tez
dobrostan. Bo, tak jak méwisz, nie chodzi o to, zeby kogos tylko przyciggnaé, zeby
sie sparzyt i uciekt, ale zeby, miedzy innymi za pomocg OKI, zwiekszac
Swiadomos¢, a co za tym idzie, poprawia¢ sytuacje inwestoréw. Wydaje sie,

ze w przypadku produktéw emerytalnych, IKE czy naszego OIPE, nie jest az tak Zle.



Ale moze to dlatego, ze jestesmy troche w tej bance i nie do konca widzimy, jak to
wyglada poza nig.

[KRZYSZTOF] Tak, nawet stynne PPK jest tego $wietnym przyktadem. Z reka na
sercu: kiedy rozmawiam z kimkolwiek, kto nie byt wtedy w grupie ,Nie bede, bo mi
zabiorg”, nie znam osoby niezadowolonej z PPK.

[GRZEGORZ] Tak, to bardzo ciekawy przyktad, bo prasa, a tak naprawde nawet
ulica, byta przeciw — Swieza pamie¢ po OFE, kolejne rozwigzanie, w ktérym niby
moje, a tak naprawde nie moje. A faktycznie wyszto bardzo pozytywnie. Mam
troche obawe, czy nie mamy za duzo tych trzyliterowych skrétow i rozwigzan.
Wydaje mi sie jednak, ze liczenie na jedno rozwigzanie do wszystkiego tez bytoby
dosy¢ naiwne. Takze... to dobrze wptywa na dtugofalowy wzrost rynku
kapitatowego w Polsce.

[KRZYSZTOF] Bo wiecej mozliwosci generalnie daje tez wiekszg konkurencie,
réwniez wsréd dostawcdw, nie? Tak sobie mysle. Wiec droga nie polega na tym,
zeby teraz wszystko zamkng¢ pod jednym akronimem i tyle, nie? Juz predzej na
edukaciji, od ktorej tez dzisiaj zaczynaliSmy, nie?

[GRZEGORZ] Zdecydowanie tak.

[KRZYSZTOF] Zeby juz nie powiedzieé: ulotkach do skrzynek, bo to nie te czasy,
ale, nie wiem, karuzelach na Instagram i rolkach na TikToka z tabelkami, w ktérych
jest czarno na biatym: to jest emerytalne, a to jest lepsze niz trzymanie w skarpecie.
Tak, kurcze, to trzeba bedzie robi¢, bo ludzie nie dowiedzg sie tego z nagtdwkow

- stamtad dowiedzg sie wiadomo czego, niczego pozytywnego. Takie mamy czasy.
Bede wiec z wypiekami na twarzy obserwowat wejscie OKI nad Wiste. Mowie Ci,
jestem z pokolenia, ktore juz jest na gietdzie, ale tez toczy mnostwo rozmow

z réwiesnikami, z rodzing i tak dalej. Wiem, jak trudny to temat, nawet jesli jestes

w stanie pokazac¢ zyski. Mamy takie, a nie inne czasy, w ktérych i tak kto$ moze
zakwestionowaé, ze to prawda. Dyskutuj z tym, deal with it, méwigc zupetnie
wprost.

[GRZEGORZ] Oczywiscie. Fajnie, ze zwrocites uwage na kwestie Swiadomosci
finansowej, bo nie mozemy zaktadaé, ze nasi potencjalni klienci nie wiedzg - ta
Swiadomosc jest bardzo nierowna. Jest coraz wiecej osob i grup z duzg wiedza,
najczesciej zdobytg w praktyce. Zaczynali od jakiego$ tutoriala na YouTubie, swoje



sie nauczyli i czesto majg naprawde duzg swiadomosé. OKI jest tez dla nich - to
rozwigzanie pozwala optymalizowaé stopy zwrotu czy inne rzeczy. Wciaz jest jednak
duzo osdb, dla ktorych inwestowanie sprowadza sie troche do kryptowalut,

o ktorych kto$ powiedziat na TikToku. | to sg osoby, do ktérych... Oczywiscie moze
by¢ tak, ze fatwo je skonwertowac i na nich zarabiac¢, ale chodzi o to, zeby w dtugim
terminie to one zarabialy, generowaly stopy zwrotu dla siebie. Bo wtedy tak
naprawde cafa branza bedzie rosta i wszystkim bedzie lepiej — ze tak idealistycznie
podejde do sprawy.

[KRZYSZTOF] Mysle sobie, ze pokolenia, ktére teraz zaufajg OKI, to ludzie, ktorzy
za chwile zostang rodzicami albo juz nimi sg. Na ich barkach za chwile spocznie,
albo juz spoczywa, edukacja finansowa kolejnych pokolen. A wiemy, ze to, méwigc
zupetnie wprost, szansa pokoleniowa, zwtaszcza nad Wistg. Na przyktad na duzej
konferencji w Krakowie, na Invest Cuffs, Tomek Jaroszek lubi zadawac¢ sali pytania
- pozdrawiam zresztg serdecznie, strzelam, ze tego stucha.

[GRZEGORZ] Pozdrawiamy Tomka.

[KRZYSZTOF] Na pytanie, ile oséb inwestuje, w gore podnosi sie catkiem sporo
dtoni — a w ICE na tej sali miesci sie chyba ponad tysigc oséb. A na pytanie, kogo
rodzice nauczyli inwestowania, reke podnosi 20 oséb. | to jest ta szansa
pokoleniowa, a OKI wydaje mi sie dosy¢é mocnym momentem, za ktéorym moze
pojs¢ bardzo duzo pozytywnych rzeczy - o ile postawimy tez na wiedze

i przekazywanie jej dalej. Bo nie byto jeszcze czegos$, na czym tatwo bytoby
wyttumaczy¢ inwestowanie i co bytoby po prostu dostepne takze dla bardzo
miodych oséb. Na tym polega ten sukces w Szwecji, a teraz to bedzie u nas, wiec
osobiscie wigze z tym duzg nadzieje.

[GRZEGORZ] Tak, niewatpliwie duzo zamieszania czy szumu wokot OKI moze by¢
pozytywng platformg do rozwijania edukacji finansowej. Z perspektywy czasu
powiem tez, ze naprawde nie jest u nas zZle. Jest bardzo duzo programow instytuciji

i firm, ktdre starajg sie rozwija¢ edukacje finansowa. Wiadomo, zawsze moze byc¢
lepiej, ale jest zdecydowanie lepiej niz jeszcze 10 czy 15 lat temu. Jesli sie do tego
przytozymy i branza bedzie potrafita troche powstrzyma¢ swoje krétkoterminowe
zapedy, mysle, ze naprawde moze by¢ dobrze.

[KRZYSZTOF] Dzieki, ze mowisz, ze nie jest az tak Zle, bo w Polsce jeszcze dtugo
bedziemy walczy¢ z tym, ze jesli wypada juz przyja¢ jakas narracje w ocenie



danego produktu — z perspektywy, nie wiem, ostatniej dekady czy kompetencji
spoteczenstwa — to stosujgc zasade Pareto, w 80% mozna stwierdzi¢, ze bedzie to
narracja negatywna, typu ,w Polsce jest tragicznie”. To tez nas niestety wyrdznia,
ale jest szansa, ze z czasem bedzie sie to zmieniaé, bo powinniSmy czesciej
wyciggac¢ na pierwszy plan pozytywne rzeczy. Inaczej mozemy kolejne pét wieku
tkwi¢ w przekonaniu, ze w Polsce wszyscy trzymajg pienigdze pod poduszka.

[GRZEGORZ] Tak, jak najbardziej sie z tym zgodze. Musimy pamietac, ze takich
trenddw nie wywotuje sie tatwo, a tych negatywnych nie powstrzymuje sie tatwo.
Wymaga to, ze tak powiem, pracy u podstaw, bez ktorej po prostu nie damy rady.

[KRZYSZTOF] A na koniec dnia i tak sprowadza sie to do zadania sobie pytania,

czy w ogdle wiem, jakie sg kroki do zostania inwestorem. Czy na przyktad mam
poduszke finansowg? Czy wystarczy na trzy miesigce zycia przy zerowym
dochodzie? Na sze$¢ miesiecy, moze juz na rok? A moze w ogole jej nie mam

i wtedy najlepszg decyzjg bedzie najpierw jg zbudowac? A propos dobrostanu,

o ktorym tak duzo tu mowites — Tomek méwit zresztg ostatnio w jednym z odcinkow
,Nic za darmo”, ze bardzo wiele osob potrzebuje zada¢ sobie pytanie, czy na
pewno wie, czego chce, jesli chce zostaé inwestorem i zagoni¢ swoje pienigdze do
pracy. Pierwszym krokiem jest w ogole poduszka, a ludzie bardzo czesto szukajg
nie wiadomo jakich strategii inwestycyjnych, w ogodle jej nie majgc. To kolejne
wyzwanie, z ktérym OKI nie ma nic wspdlnego - znowu chodzi o edukacje.

[GRZEGORZ] Jak najbardziej. OKI owszem moze postuzy¢ do budowania czy
zarzadzania poduszka finansowa, bo nie ma tam ograniczen w rodzaju dtugiego
czekania na wypfate czy utraty korzysci. Ale, tak jak powiedziate$, na poczatku
musimy zadbaé o bezpieczenstwo. Troche jak przy pierwszej pomocy: najpierw
zabezpiecz stan obecny, zeby nic sie szybko nie pogorszyto, a pdzniej krok po
kroku rozwijaj strategie. Czyli miej zabezpieczenie, dobrze zdefiniuj cele, a potem
dobierz do nich rozwigzania. A kiedy juz mamy portfel z odpowiednig alokacjg,
mozemy wzigé pod uwage, ze skoro inwestuje w akcje polskie, skoro méj portfel je
obejmuje, to bede je miat w OKI, bo tam do 100 tysiecy nie zaptace od tego
zadnego podatku.

[KRZYSZTOF] Tak jest. A skoro méwisz o akcjach polskich i portfelach, to na
przyktad o ztotych portfelach, ktére juz oferujecie w Finaxie — sam mam jeden z nich
w swojej strategii inwestycyjnej. Pytanie wprost: czy Finax w ogodle pracuje nad



OKI? Bo macie bardzo ciekawy fundament, zeby nad tym pracowac. Mozesz juz
cos$ zdradzi¢? Mysle, ze wiele osdb zadato sobie teraz w gtowie to pytanie.

[GRZEGORZ] Tak jak powiedziatem na poczatku, staramy sie by¢ forpocztg

i proponowac innowacyjne rozwigzania. Tak, pracujemy nad zaproponowaniem
naszym inwestorom czego$ ciekawego. Niestety musze Cie zawies¢ — nie zdradze
zbyt wiele. Szczerze moéwiagc, OKI nie jest czyms, co naturalnie tgczy sie z nasza
dziatalnoscig, wtasnie ze wzgledu na limity. Jednym z haset, ktére zawsze nam
przy$wiecajg, jest globalna dywersyfikacja. Kiedy duza cze$¢ portfela nie jest objeta
zwolnieniem, jest to troche trudniejsze. Ale, tak jak zauwazyte$, mamy zioty portfel.
To w ogdle pierwszy produkt catego Finaxa skierowany na konkretny rynek.

Dla polskich inwestoréw, ktorzy lubig mieé¢ $rodki w polskich akcjach, tez
zaproponowalismy, jak sie wydaje, ciekawe portfele. | tak, to fajna baza, zeby
rozwing¢ to w kierunku OKI. Ale wiecej juz nie moge powiedziec.

[KRZYSZTOF] Pomidor. Dobrze, Grzesku, to jeszcze o OIPE. Bedziemy do niego
wracacé tej jesieni — obiecuje Wam, Moi Drodzy, bo robie to co roku. Nie bez
przyczyny: sam mam europejska emeryture w Finaxie, bo na razie nikt inny nad
Wista nie daje mozliwosci jej posiadania. Uwazam, ze to jeden z tych parasoli
inwestycyjnych, ktore w obecnych, trudno definiowalnych czasach sg dla wielu
os6b szalenie wazne - i to wcale nie w matej skali — pod katem tego, gdzie dalej na
Swiecie bedziemy sobie zy¢. Rozumiem, Grzesku — dopytam Cie jeszcze na koniec
- ze swiadomosc¢ istnienia OIPE wsrdod Polakdw generalnie rosnie, tak?

[GRZEGORZ] Tak, rosnie. Nie da sie ukry¢, ze dziatamy w kierunku tego, zeby ten
produkt byt bardziej rozpoznawalny. Troche szkoda, ze na ten moment opiera sie to
tak naprawde tylko na nas, ale wierze, ze ta sytuacja sie zmieni. To réowniez
rozwigzanie, ktére, podobnie jak IKE czy IKZE, daje kolejne korzysci — nawet jesli
czasem nie sg wielkie albo sg umocowane w przysziosci, to finalnie wychodzag
bardzo fajne. Niekorzystanie z niego nie jest wiec rozsadne.

[KRZYSZTOF] Tak mi sie wydaje. Dobrze, Grzesiek, podsumujmy jeszcze na koniec
najwazniejsze fakty. Pozwole sobie zaczgé, a Ty $miato sie wtrgcaj i mnie koryguj

- od tego mamy tu Twoj autorytet i dwie dekady w branzy. Start OKI to 1 stycznia
2027 roku. Prezydent podpisat ustawe 13 sierpnia 2026 roku, wiec to juz pewna
informacja, ze OKI wchodzi. Stawka podatku od zyskow kapitatowych wynosi 0%
do kwoty 100 tysiecy ztotych i 25 tysiecy na bezpieczniejszych rzeczach, czyli



lokatach i miedzy innymi kontach oszczednosciowych. Potem mamy stawke
podatku od wartosci aktywow...

[GRZEGORZ] Przepraszam, Krzysztof, musze Cie skorygowaé. W kontach OKI nie
ma podatku od zyskoéw kapitatowych. Limity dotycza podatku od aktywow.
Pierwsze 100 tysiecy na wszystkie polskie aktywa, w tym do 25 tysiecy na aktywa
bezpieczne, jest jako cato$é wytgczone z podatku. Dopiero powyzej 100 tysiecy
aktywow zaptacimy cokolwiek. To cokolwiek wynosi w 2027 roku 0,85%,
a wskaznik bedzie sie zmieniat wraz ze stopami procentowymi w Polsce.

[KRZYSZTOF] ...przy czym ptacimy go dopiero w 2028 roku.

[GRZEGORZ] Tak jest, jezeli w ogdle.

[KRZYSZTOF] Jezeli w ogole, oczywiscie. Dobra, z waznych rzeczy jeszcze okno
rozliczeniowe, o ktérym nie powiedzieliSmy. Co oznacza ten termin od 15 marca do
31 maja? Mysle, ze to jeszcze warto powiedzieé.

[GRZEGORZ] W tym czasie inwestorom zostang udostepnione finalne zestawienia
od kazdego dostawcy i na ich podstawie bedg mogli, a wtasciwie musieli, zaptaci¢
podatek, jesli bedzie nalezny.

[KRZYSZTOF] Tak. Na koniec mozemy chyba powiedzie¢: wypatrujcie, Moi Drodzy,
tych informacji o OKI i podchodzcie do nich z dystansem, jak do wszystkich
informacji zwigzanych z propozycjami finansowymi, ale tez sami szukajcie wiedzy.
Mysle, ze patrzac na przekroj wiekowy moich Stuchaczy i na to, kim sg, moge
Smiato powiedzie¢, ze w linkach do tego, 472. odcinka i pod adresem
boczemunie.pl/472 znajdziecie réwniez obszerny, bardzo dobrze napisany prostym
jezykiem artykut Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych. To wiasciwie dobre
abecadto OKI bez tajemnic, wiec odsytamy réwniez tam, bo to kawat dobrej tresci
przygotowanej przez instytucje, na ktorej powinno nam wszystkim zalezec.

No i oczywiscie zapraszamy na blog Finaxa, gdzie pewnie, jak zwykle, bedzie
pojawiac sie sporo edukaciji.

Grzesku, gdybym miat Cie zapytac o jedng rzecz na 2027 rok w ogdle, w kontekscie
inwestowania i tego, gdzie teraz jesteSmy — to pytam: co by to byto i na czym
najbardziej Ci zalezy w przysztym roku?



[GRZEGORZ] Powiem dwie, wbrew temu, o co poprosites. Pierwsza dotyczy stricte
OKI i nawigzuje do tego, co powiedziates: nie bojmy sie OKI, tylko zastanowmy sie,
gdzie i jak mozemy je wykorzystaé. Bo podatki — jak to sie mowi, sg dwie rzeczy,
ktére na pewno bedg — podatki beda. Jesli wiec tylko mozemy sie gdzies przed nimi
schowag, jak najbardziej trzeba to wykorzystywaé. A druga rzecz, moze nie tylko na
przyszty rok, ale tak naprawde na diuzej. Powtorze sie, bo to juz padto, ale jesli
chodzi o inwestycje i naszg finansowg przyszto$¢: niepodejmowanie ryzyka jest
najwiekszym ryzykiem.

[KRZYSZTOF] Moge tylko powiedzieé, ze sie z tym zgadzam, i potwierdzam to na
swoim przyktadzie. Moi Drodzy, jesli chcecie zapoznaé sie z ofertg Finaxa
przygotowang specjalnie dla Stuchaczy tego podcastu, zapraszam na finax.tech/
boczemunie — tam jg znajdziecie. Tobie, Grzegorzu, serdecznie dziekuje. Dziekuje za
cierpliwos¢ do mojej dociekliwosci. Mysle jednak, ze moge powiedzieé, iz w jakim$
stopniu reprezentuje ogét klientdw z gtdwnej grupy docelowej OKI, mimo ze juz
jestem na rynku. Uwazam, ze wtasnie takie pytania trzeba bedzie zadawac, zeby
OKI stawato sie proste i przejrzyste dla kazdego, a nie tylko spija¢ $mietanke, ze oto
mamy swietny produkt bez podatku Belki. Gteboko w to wierze i dziekuje za dzis.

[GRZEGORZ] Od tego tu jestesmy. Dzieki, Krzysztof.

[MUZYKA]

Raz jeszcze, na koniec, Zeby nie umkneto. Przypominam, zostaw na Apple Podcasts

lub na Spotify takg liczbe gwiazdek, jakg uznasz za stosowna.

Do ustyszenia w kolejnym odcinku, a za dzi$ bardzo dziekuje.

[MUZYKA CICHNIE — KONIEC ODCINKA]


http://finax.tech/boczemunie
http://finax.tech/boczemunie
http://finax.tech/boczemunie
http://finax.tech/boczemunie
https://podcasts.apple.com/pl/podcast/bo-czemu-nie/id1329043441
https://open.spotify.com/show/2xDQmrtS84b1SHpfnhRti1

